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Apresentacao

Em continuidade aos esfor¢os de aprofundar a transparéncia das finan-
¢as publicas, o Tesouro Nacional publica a 32 Edi¢cao do Boletim de Finangas
Publicas dos Entes Subnacionais de 2018. Esta versdo apresenta os dados
definitivos dos Estados e dos Municipios.

O estimulo a divulgacao de informacdes sobre o quadro fiscal dos Go-
vernos Regionais integra o diagndstico do Tesouro Nacional e apresenta-se
como ferramenta necessaria a elaboragao de solugdes estruturadoras para
a situacao fiscal dos Entes.

O acesso a informacao padronizada e confidvel permitira a adogao de
politicas publicas adequadas e capazes de atender aos diferentes matizes
gue caracterizam os Entes integrantes da Federagdo. Reconhecer as singu-
laridades e as especificidades de Estados e Municipios é parte integrante
do processo de elaboracdo de politicas publicas mais efetivas. A informa-
¢do e o conhecimento, entende-se, sao imprescindiveis para o equaciona-
mento dos desafios fiscais da Federacao.

As informacgodes utilizadas neste relatério sao produzidas no ambito dos
Programas de Reestruturacdo de Ajuste Fiscal (PAF), que com a Lei Comple-
mentar n? 156/2016, alterou a metodologia da avaliacdo de metas e com-
promissos, com a finalidade de adotar os indicadores e conceitos da Lei
de Responsabilidade Fiscal (LRF). Neste sentido, em busca da padronizacao
contabil e consolidacao das contas publicas, a STN edita periodicamente o
Manual de Demonstrativos Fiscais e 0 Manual de Contabilidade Aplicada
ao Setor Publico, conforme previsto na LRF. Assim, as metas e avaliagdes
de cumprimento do Programa seguem agora os conceitos e orientagoes
desses Manuais.

Dessa forma, em 2017, ocorreu a primeira revisdo do PAF com as no-
vas metas e conceitos. Além disso, a fim de construir uma série historica
que permitisse a analise da evolugao dos indicadores fiscais dos Estados,

os dados de 2015 e 2016 também foram adequados aos novos conceitos.
E possivel, portanto, que existam diferencas entre os dados apresentados
nesta publicacao e nas versdes anteriores do Boletim, que utilizavam os
conceitos antigos do PAF.

Feitos esses comentarios, é oportuno apresentar a estrutura deste Bo-
letim, composto pelo Panorama Fiscal, que contém informacdes fiscais dos
Estados, Distrito Federal e Municipios de forma agregada. Posteriormente,
utiliza-se de nove indicadores para analisar a situacao fiscal das capitais es-
taduais em 2017.

A segunda parte do Boletim tem o foco na Capacidade de Pagamento
(CAPAG). Primeiramente, apresenta-se as notas e os indicadores dos Es-
tados e das capitais estaduais, de acordo com a Portaria MF n? 501/2017.
Posteriormente, faz-se analise mais agregada da Capacidade de Pagamen-
to dos Municipios, buscando evidéncias de indicadores que possuem mais
influéncia na Nota Final. E se ha alguma tendéncia entre o tamanho popu-
lacional e a nota dos trés indicadores que compdem a CAPAG. Finalizando
esse capitulo, sao sugeridas recomendagdes para os Entes subnacionais
ajustarem suas contas na finalidade de obter rating “A” ou “B”.

A terceira parte da publicagao aborda questdes relacionadas ao federa-
lismo e sustentabilidade fiscal dos Entes. Nessa edi¢ao, tem-se textos rela-
cionados aos temas da arrecadacdo de ICMS e previdéncia estadual.

Para os Municipios, essa publicacdo traz uma novidade: as andlises sobre
a situacao fiscal, o perfil do endividamento e a capacidade de pagamento
englobam todos os Municipios com dados disponiveis no Siconfi (Sistema
de Informacgdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro), indepen-
dentemente do tamanho populacional. Tais informacdes sdo apresentadas
de forma individualizada no site Tesouro Transparente. Os numeros sao
atualizados diariamente.
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Apresentacao

Por fim, o Boletim encerra-se trazendo informacgdes fiscais apresentadas
individualmente para cada Estado e o Distrito Federal.
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Panorama Fiscal

Resultado Orcamentario
Resultado Primario

Receitas Primarias

Transferéncias da Uniao para
Estados e Distrito Federal

Despesas Primarias
Despesas com Pessoal
Previdéncia

Servico das Dividas
Operagoes de Crédito
Investimento

Divida Consolidada Liquida
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Resultado Orgcamentario

" \ELETET) Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 Nominal 2016-2017
2016-2017 (%)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) 680.675 714.957 752.357 37.400 5,2%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (1) 682.437 717.784 766.230 48.446 6,7%
B(E_S;E_S)a fl)(h:iA)NCEIRA LIQUIDA (IV) = (V + VI + VIl + VIl + 40.057 20.572 23.903 3.331 16,2%
Juros e Encargos da Divida (V) 26.559 17.840 20.602 2.762 15,5%
Amortizagdo da Divida (VI) 27.641 18.514 15.898 -2.616 -14,1%
Concessdes de Empréstimos (VII) 726 490 598 108 22,0%
Aquisigdo de Titulo de Capital ja Integralizado (VIII) 0 0 0 0 0,0%
Aquisigdo de Titulo de Crédito (IX) 90 130 131 1 0,6%
AplicagBes financeiras (X) 13.647 15.337 12.400 -2.938 -19,2%
Outras Receitas Financeiras (XI) 297 283 235 -48 -17,0%
Amortizagdo de Empréstimos (XI1) 1.015 -11,5%
cissmooe v ane - | iais | s | | s | aies |
FONTES DE FINANCIAMENTO (XIV) = (XV + XVI) 22.675 15.584 17.484 1.900 12,2%
Operagdes de Crédito (XV) 20.291 15.192 15.989 797 5,2%
Alienagdo de Bens (XVI) 2.384 1.495 1.103 281,7%

RESULTADO ORGAMENTARIO (XVII) = (XIV - XII1) -19.144 -7.815 m -12.477 -159,6%

Para entender como foi a dinamica das contas estaduais, apresenta-se o resultado
orcamentario apurado em 2017. Entende-se como resultado or¢amentario a diferenga
entre todas as receitas arrecadadas e todas as despesas empenhadas no exercicio. Des-
sa forma, o resultado orcamentdrio tem sua relevancia na andlise fiscal ao indicar se as
receitas foram suficientes para arcar com as despesas. A analise da despesa foi feita com
base no estagio do empenho.

Além do resultado orcamentario, é importante observar se, para fazer frente as suas

Tabela 1

Resultado orgamentario

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

despesas, os Estados precisaram recorrer a receitas especiais,
como operacdes de crédito e alienacdes de ativos, ou seja, quais
sdo as suas necessidades de financiamento. Segundo os conceitos
do PAF, a necessidade de financiamento é composta pelo déficit
primario dos Estados, descontado ainda do servico da divida e de
outras despesas e receitas financeiras. Caso haja déficit, os En-
tes deveriam recorrer a outras fontes de financiamentos, como as
operacdes de crédito e alienacdes de ativos, para equilibrar seu
orcamento. Nao sendo esses recursos suficientes para cobrir toda
a necessidade de financiamento, os Entes apresentardo déficit or-
camentario

Cabe aqui esclarecer a diferenga em relagao ao conceito de
necessidade de financiamento adotado pelo Banco Central do
Brasil (BCB). De acordo com o Manual de Estatisticas Fiscais do
BCB, seguindo o critério “abaixo da linha”, a necessidade de fi-
nanciamento do setor publico, no conceito nominal, é medida
pela variagdo nominal dos saldos da divida liquida, deduzidos os
ajustes patrimoniais efetuados no periodo (privatizagdes e reco-
nhecimento de dividas) e o impacto da variacdo cambial sobre a
divida externa. Dessa forma, enquanto o BCB avalia de que forma
alterou-se o estoque da divida liquida, o PAF avalia se a execucao
orcamentaria é sustentavel. Ou seja, se o Ente autorizou, no ano,
gastos compativeis com as receitas daquele exercicio, sem haver a
necessidade de novos empréstimos ou alienagdes de ativos e sem
incorrer em atrasos/deficiéncias.
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Resultado Orcamentario

Feitos esses esclarecimentos, segue a andlise do resultado orcamentdrio.

Influenciado pelo déficit primario de RS 13,9 bilhdes, o resultado orgamen-
tario de 2017 apresentou piora em RS 12,5 bilhdes em relagdo a 2016, fechan-
do o ano com déficit de RS 20,3 bilhdes, pior resultado do triénio 2015-2017.

Enquanto o déficit primario cresceu, as despesas financeiras mantiveram-
-se estaveis, indicando que a renegocia¢do por meio da LC 156/2016 ndo con-
seguiu equilibrar as finangas estaduais. Isso em fungao de a reducdo dos gas-
tos com o servico da divida pode ter criado espacgo para aumento de despesas
primarias.

De acordo com a tabela 1, houve aumento dos gastos com juros e encargos
da divida em RS 2,7 bilhdes. Isso porque, devido ao fim do escalonamento do
pagamento do servico da divida, de acordo com a LC 156/2016, os Estados
estdo voltando a pagar a parcela cheia da divida renegociada com a Unido.

J& as despesas com amortizacdes da divida sofreram queda de RS 2,6 bi-
Ihdes, em movimento contrario as despesas com juros. Tal trajetéria também
pode ser explicada pela renegociagdo das dividas com a LC 156/2016. As gran-
des economias estaduais, como S3o Paulo e Rio de Janeiro, amortizavam va-
lores superiores ao periodo pds-renegociacdo. Isso ocorria porque a parcela a
ser paga era uma porcentagem fixa da Receita Liquida, a qual pagava os juros
devidos e amortizava parte da divida. Posteriormente, com o alongamento da
divida em 20 anos, e o fim do limite de comprometimento da receita e do re-
siduo decorrente dele, todos os Estados passaram a amortizar de acordo com
o sistema Price. Nesse sistema, as prestacdes sao fixas ao longo do tempo,
com o amortizagdes crescentes e pagamento de juros decrescentes, até a qui-
tacdo do saldo devedor. Sendo assim, houve queda considerdvel do patamar
amortizado para as maiores economias, ocasionada tanto pelo alongamento
da divida, quanto pela mudanca do sistema de amortizac3o.

Grafico 1

Total das necessidades de financiamento
(receitas liquidas menos despesas totais)
Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

37.634

19.144

7.815

2015 2016

Atrasos / deficiéncias = - Resultado Orgamentario
M Receita Financeira

30.810

20.292

2017
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Resultado Orgcamentario

A queda da taxa basica de juros (saindo de 12,9% em janeiro de 2017 para
6,9% em dezembro de 2017) e a reducdo do caixa dos Estados podem explicar
a reducdo de RS 1,2 bilhdes das receitas financeiras em 2017. Se por um lado
houve aumento nas receitas de alienacdes de bens e operacdes de crédito
em RS 1,9 bilhdes, por outro as aplicacdes financeiras sofreram queda de RS
2,9 bilhoes.

Assim, a situacdo fiscal dos Estados ainda ndo se mostrou equilibrada.
Com o agravamento do déficit primario, em boa parte explicado pelo cres-
cimento das despesas primarias, as necessidades de financiamento, no
agregado, ndo encontraram fontes suficientes para seu completo equacio-
namento.

O gréfico 1 mostra a evolugao recente das necessidades de financiamen-
to dos Estados. Quanto maior o tamanho da barra, maior o desequilibrio do
exercicio. Conforme dito anteriormente, as necessidades de financiamento
precisam ser cobertas com fontes orcamentdrias de financiamento (receitas e
operacoes de crédito e alienacdo de ativos) ou entdo o resultado orcamenta-
rio serd negativo e o Estado precisard postergar seus pagamentos. Observa-se
gue houve queda seguida de aumento das necessidades de financiamento,
acompanhando o fim do escalonamento do pagamento da divida refinancia-
da pela Lei 9.496/97 e o crescimento das despesas primarias.

A seguir, é apresentado o Resultado Primario agregado dos Estados. E ne-
cessario destacar que, para apresentar uma informagao consistente com o
Resultado Orgamentario apresentado anteriormente, a apura¢do do Primdrio
para esta secdo foi feita tendo como base a despesa empenhada, o que a
torna diferente do conceito abordado no ambito do PAF, do MDF e do MCASP,
pois todos estes utilizam o conceito de despesa paga. A diferenga entre a des-
pesa empenhada e a despesa paga se traduz na inscri¢do liquida de restos a
pagar, apresentada na tabela 3 nesta mesma secdo.
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Resultado Primario

LT Variagao
Discriminagao 2017 Nominal 2016-2027 (%)
2016-2017 >

RECEITA CORRENTE (XVII1) 687.325 721.165 755.969 34.804

Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 423.418 447.924 477.608 29.683 6,6%
ICMS 333.188 348.919 372.123 23.203 6,7%
Transferéncias Correntes 159.860 176.131 172.345 -3.786 -2,1%
Cota Parte do FPE 60.971 69.828 66.790 -3.038 -4,4%
Demais Receitas Correntes 90.103 81.490 93.382 11.892 14,6%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 13.944 15.620 12.635 -2.986 -19,1%

RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 673.380 705.545 743.335 37.790
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 30.984 25.777 27.198 1.421

Receitas Financeiras de Capital (XXI1) 23.689 16.365 18.175 1.810 11,1%
Transferéncias de Capital 3.669 4.983 4.234 -749 -15,0%
Outras Receitas de Capital 3.625 4.429 4.789 8,1%

RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 7.294 9.412 mm
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 680.675 714.957 752.357 37.400

DESPESAS CORRENTES (XXIV) 663.077 690.478 738.437 47.959

Pessoal e Encargos Sociais 358.032 377.545 402.933 25.388 6,7%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 26.559 17.840 20.602 2.762 15,5%
Outras Despesas Correntes 278.485 295.093 314.902 19.809 6,7%

DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = o
(XXIV XXV) 636.518 672.638 717.835 45.196
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 74.376 64.279 m_

Investimentos 39.832 36.669 41.654 4.985 13,6%
Demais Inversdes 6.088 8.476 6.741 -1.735 -20,5%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 28.457 19.134 16.627 -2.507 -13,1%

Amortizagdo da Divida 27.641 18.514 15.898 -2.616 -14,1%

XXVII - XXVIII 45.919 45.145 48.395 7,2%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 682.437 717.784 766.230 48.446
RESULTADO PRIMARIO (111) = (1 - 1) -1.763 -2.827 RERYE -11.046 -390,8%

Tabela 2

Resultado primario - despesa empenhada
Dados em: RS milhdes

Elaboragdo prépria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Em 2017, houve piora do resultado primario agregado dos Esta-
dos, saindo de um déficit de RS 2,8 bilhdes em 2016 para um déficit
de RS 13,9 bilhdes. O resultado ocorreu por conta do crescimen-
to mais acentuado das despesas primarias empenhadas (RS 48,4
bilhes) relativamente ao crescimento das receitas primarias (RS
37,4 bilhoes).

O aumento nominal de receitas primarias de 5,2%, acima do
IPCA médio de 3,4%, foi impactado pelo crescimento de RS 23,2
bilh6es do ICMS. Por outro lado, as receitas de Transferéncias Cor-
rentes, impulsionadas pelo baixo rendimento do FPE, apresenta-
ram decrescimento nominal de 2,1%. Boa parte dessa queda pode
ser explicada pelo repasse dos recursos da repatriacao, ocorrido
somente em 2016, o qual é contabilizado como receita do Fundo
de Participagao dos Estados.

Ja pelo lado da despesa, a expansao do gasto foi concentrada em
despesas correntes, ou seja, pessoal e custeio. A elevagdao do mon-
tante gasto em outras despesas correntes (custeio), com aumento
nominal de RS 19,8 bilhdes, ou 6,7%. Da mesma forma, crescendo
6,7%, acima do IPCA médio do periodo, o gasto adicional com pes-
soal entre 2016 e 2017 foi da ordem de RS 25,4 bilh&es. Revertendo
atrajetdria de queda de anos anteriores, os gastos com investimen-
to cresceram nominalmente 13,6% em 2017.
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Resultado Primario

Inscri¢do liquida de restos a pagar

50
68
363
534
-125
58
461
110
558
235
4.736
130
973
49
362
171
220
-289
6.887
384
33
67
866
269
-36
-485
265
16.913

43
-124
516
620
420
293
479
202
674
427
5.975
1.074
1.423
182
55
297
68
2.820
6.484
500
141
799
13
600

5.597
90
29.660

Tabela 3

Inscrigdo liquida de restos a pagar - despesa primaria

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacgdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Obs.: a apuragdo da inscri¢do liquida de restos a pagar é o resultado do total das despesas
empenhadas, subtraido das despesas pagas e do pagamento de restos a pagar no exercicio.

A tabela 3 apresenta a inscricdo liquida de restos a pagar nos ultimos trés exercicios. Po-
de-se notar, de forma geral, uma tendéncia de crescimento dos valores inscritos na maioria
dos Estados, o que pode ser visto como uma forma de financiamento dos Estados junto aos
seus fornecedores, e em casos extremos, até mesmo junto aos seus servidores. Esta forma
de financiamento alternativa tem uma contribuicdo para criacdo de despesas superior a das
operacoes de crédito e onera os credores. Este tipo de ocorréncia corrobora a piora obser-
vada no resultado orgamentdrio.
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Resultado Primario

LT Variagao
Discriminagao 2017 Nominal 2016-2027 (%)
2016-2017 >

RECEITA CORRENTE (XVII1) 687.325 721.165 755.969 34.804

Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 423.418 447.924 477.608 29.683 6,6%
ICMS 333.188 348.919 372.123 23.203 6,7%
Transferéncias Correntes 159.860 176.131 172.345 -3.786 -2,1%
Cota Parte do FPE 60.971 69.828 66.790 -3.038 -4,4%
Demais Receitas Correntes 90.103 81.490 93.382 11.892 14,6%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 13.944 15.620 12.635 -2.986 -19,1%

RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 673.380 705.545 743.335 37.790
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 30.984 25.777 27.198 1.421

Receitas Financeiras de Capital (XXI1) 23.689 16.365 18.175 1.810 11,1%
Transferéncias de Capital 3.669 4.983 4.234 -749 -15,0%
Outras Receitas de Capital 3.625 4.429 4.789 8,1%

RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 7.294 9.412 mm
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 680.675 714.957 752.357 37.400

DESPESAS CORRENTES (XXIV) 645.701 678.643 715.316 36.673

Pessoal e Encargos Sociais 350.291 373.041 395.353 22.312 6,0%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 25.837 18.796 19.306 510 2,7%
Outras Despesas Correntes 269.573 286.805 300.657 13.851 4,8%

)I?)IE\S/I)’ESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV | (19 0cq . - ——
DESPESA DE CAPITAL (xxvn) 71.943 60.639 m -3.700

Investimentos 38.003 33.772 34.058 0,8%

Demais Inversdes 6.158 7.252 6.503 -748 -10,3%

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 27.781 19.615 16.378 -3.238 -16,5%
Amortizagdo da Divida 26.984 18.974 15.661 -3.313 -17,5%

)I?)E\SII:IESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII ;1) m P “
DESPESA PRIMARIA TOTAL (1) = (XXVI + XXIX) 664.025 700.870 736.570 35.700
RESULTADO PRIMARIO (111) = (1 - I1) m 14.087 15.787 1.700 12,1%

Tabela 4

Resultado primario - despesa paga

Dados em: RS milhdes

Elaboragdo prépria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Com a analise sob a ética do caixa, 0 ano de 2017 apresenta me-
Ihora do resultado primario em relacdo ao exercicio anterior. Com-
parando-se este resultado com o apurado pela despesa empenha-
da, é verificado um aumento no volume de inscricbes de restos a
pagar no exercicio de 2017, conforme evidenciado na tabela 3, fato
este que corrobora a tese de que os Estados vém se financiando
junto aos credores por meio de restos a pagar.

O resultado primario apresentado na tabela 4 diferencia-se con-
sideravelmente do que foi calculado pelo Banco Central do Brasil
(BCB), o qual apresentou resultado superavitario de RS 8,22 bilhdes
para os Estados e suas empresas estatais. Sendo assim, é importan-
te destacar a diferenca metodolégica entre os dois célculos.

Primeiramente, o BCB adota a metodologia de apurag¢do “abaixo
da linha”, sendo o resultado primario dado pela variacdo do mon-
tante das dividas liquidas dos Entes, descontada da apropriagao
de juros nominais. Em segundo lugar, a metodologia do BCB nao
considera as dividas fora do sistema financeiro e por isso acaba
nao sendo afetada pelas inscrigdes de restos a pagar, precatdrios e
outras dividas, que pioram significativamente o resultado apurado
pelo PAF.
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Resultado Primario

Além disso, ha diferenca na abrangéncia das fontes: o PAF segue os concei-
tos da LRF, portanto, além da administracdo direta, inclui resultados apenas de
estatais dependentes, enquanto o BCB considera toda a administragdo direta,
autarquias, fundacdes, empresas estatais dependentes e também as ndo de-
pendentes.

Assim, além de considerar érgdos e entidades publicas diferentes, a meto-
dologia do BCB utiliza regime de caixa para célculo do resultado primario e,
como ndo considera as dividas com instituicdes ndo financeiras, acaba nao sen-
do afetada pelas inscricbes de restos a pagar, que pioram significativamente o
resultado apurado pelo PAF.

Por fim, a metodologia do PAF sé captura as receitas e despesas que tran-
sitaram pela execu¢do orgamentaria do Estado, enquanto o BCB observa to-
das as varia¢des de ativos e passivos dos entes subnacionais junto ao sistema
financeiro.

O gréfico 2 detalha a evolugdo do resultado primario agregado dos Estados,
em valores correntes, segundo a metodologia do novo PAF. Pode-se observar
gue houve deterioragdo dos resultados desde 2015.

O gréfico 3 contém a evolucdo das receitas e despesas primarias dos Estados
em relagdo ao PIB nacional. Nessa observagao, ajustada ao crescimento da eco-
nomia, hd a confirmacdo de que o resultado primario se deteriora a partir de
2015, muito por conta da elevacao persistente das despesas.

Grafico 3

Receitas e despesas primarias em relagao ao PIB nacional
Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional/IBGE

Grafico 2

Resultado primario - despesa empenhada

Dados em: RS milhdes
Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Receitas Primarias

Grafico 4
20% Variacdo real das receitas primarias
entre 2016 e 2017
Dados em: %
10% Elaboracdo prépria
I I I I I Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/
- Tesouro Nacional
" ANEEE R R e
-10% I
-20%
-30%
-40%
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Receitas de Transferéncias I Receitas de Arrecadagdo Propria --=- MEDIANA =-2,41%

Em sua maioria, os Estados presenciaram aumento real da arrecadagao prépria, impul-
sionada pelo crescimento da receita de ICMS, sinalizando que o esforco arrecadatério dos
entes surtiu efeito em 2017. Por outro lado, as receitas de transferéncias diminuiram em
guase todos os Estados. No entanto, cabe esclarecer que em 2016, na tentativa de auxi-
liar os Entes Subnacionais no enfrentamento da crise econ6mica, a Unido transferiu ex-
traordinariamente recursos do programa de repatriagdo segundo o critério do FPE, além
do Auxilio Financeiro para Fomento das Exportacdes (FEX) de 2015 e 2016. Dessa forma,
ja era esperada a queda de desempenho das transferéncias em 2017. Destaque para o
Estado do Rio de Janeiro, que em 2016 ainda recebeu RS 2,9 bilhdes em transferéncias
visando auxiliar a realizacdo dos Jogos Olimpicos de 2016.
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Receitas Primarias

Grafico 5
800.000 Composicao das receitas primarias
Dados em: RS milhdes e percentual de crescimento anual.

700.000 7 9% Elaboracdo prépria
3,2% e Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Grafico 6
30% Participacdo das receitas de transferéncias no

total de receitas primarias* — 2017

*Ndo deduzida parcela das receitas que sdo transferidas aos Municipios
Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Transferéncias da Uniao para
Estados e Distrito Federal

Variagdo | Variagdo Tabela 5
Transferéncias da Unido para os Estados e Distrito Federal 2014 | 2015 2016 2017 | Nominal [2015-2016 Transferéncias da Unido para os Estados e o Distrito Federal
2016-2017 (%) Dados em: RS milhdes

I. Transferéncias Obrigatérias 116.455 | 118.385| 130.304 128.841 -1.462 Elaboracdo prépria

Fonte: Tesouro Nacional

1.1 - Transferéncias Obrigatdrias Constitucionais 97.442 98.434 106.334 107.990 1.656 2%
1.1.1 FPE - Fundo de Participagdo dos Estados 58.086 61.106 69.911 66.658 -3.253 -5%

1.1.1.1 FPE - Recursos Ordindarios 58.086 61.106 61.858 66.384 4.526 7%

I.1.1.1  FPE - Recursos da Repatriagdo 0 0 8.053 274 -7.779 -97% O total das transferéncias da Unido para os Estados e o Distrito
.12 IPI-Exportagdo - 75% 2916 2.956 2556 2836 280 11% Federal apresentou queda de 1% entre 2016 e 2017. De acordo
1.3 Lei Complementar n® 87/96 1.173| 1173 1173 1173 0 0% com os dados apresentados, observa-se que houve queda tanto
.14 CIDE-Combustiveis 87) 338 334] 1280 346 37% das transferéncias obrigatdrias quanto discricionarias.

1.1.5 FUNDEB - Complementagdo da Unido 3.236 3.826 3.853 3.916 64 2%
1.1.6 FUNDEB - Distribui¢do das Reteng¢des da Unido 13.219 13.536 15.072 14.501 -571 -4% . . .
117 IOF-Ouro 3 5 9 5 4 41% Conforme mencionado anteriormente, os recursos da repatrla—
1.1.8 Royalties (ANP, PEA, FEP, CFEM, CFURH, ITA) 13.823 10.133 7.487 12.155 4.668 62% (;50' o apOiO ﬁnanceiro da Uniéo éS Ollmpiadas e Paraolimpl'adas
119 Saldrio Educacio 4899 5361 5340 5465 125 2% e 0 pagamento em 2016 do FEX de 2015 foram responsaveis pela
1.2 - Transferéncias Obrigatérias Legais 19.013 19.950  23.969  20.851 -3.118 -13% elevacdo dos valores das tranferéncias Obrigatérias em 2016. No
1.2.1 Saude - AgBes Elencadas no Anexo Ill da LDO 15.547  16.483 16.444  17.303 859 5% entanto, como tais recursos foram transferidos em carater excep-
1.2.2  Educagdo Basica - A¢des Especificas 1.840 1.825 1.549 1.969 421 27% cional, a queda de RS 1'4 bilhdes Ja era esperada.
1.2.3  Apoio Financeiro as Olimpiadas e Paralimpiadas 0 0 2.900 0 -2.900 -100%
1.2.4 Concursos de Progndsticos 147 160 139 131 -7 -5% N A . . .. s . . pe
1.2.5 FEX - Auxilio Financeiro de Fomento as Exportagdes 1.463 1.463 2.925 1.433 -1.492 -51% Quanto as tranSfere,nCIas dlscr|C|9narlas, verificou-se qUEda de
126 Semco de Apom ngrama Bolsa Familia 16% 3%, em boa parte explicada pelo baixo desempenho dos recursos
mﬂ tranferidos por meio do Programa de Aceleragao do Crescimento
I1.1 - Transf. Discricionarias Especificas 6.053  3.205 4,910 5.390 480 10% (PAC) e das Transferéncias Discriciondrias Voluntarias.
II.L1.1 Saulde - Demais Agdes 893 528 602 562 -39 -7%
I.L1.2 Fortalecimento do SUAS 100 30 63 87 23 37%
1.1.3 PAC 4.341 2.316 3.861 2.572 -1.289 -33%
11.L1.4 Prog. de Gestdo de Riscos e Resposta a Desastres 120 130 92 179 87 94%
I.L1.5 Projovem 97 15 0 0 0 -100%
11.L1.6 Plano de AgOes Articuladas - PAR 439 84 187 1.034 847 454%
11.L1.7 Programa Territério da Cidadania - PTC 40 32 22 15 -8 -35%
11.L1.8 Protegdo a Pessoas Ameacgadas 23 20 13 0 -13 -100%
1.L1.9 Emendas Parlamentares 0 50 69 940 871 1254%
11.2 - Transf. Discricionarias Voluntarias 1.634 1.064 2914 1.771 -1.143 -39%
11.3 - Transf. Discricionarias por Delegag¢do 16114%

111 - Total das Transferéncias aos Estados 124.240| 122.781| 138.130| 136.446 -1.684
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Despesas Primarias
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Grafico 7

Variagao real das despesas primarias
entre 2016 e 2017

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/
Tesouro Nacional

O ano de 2017 foi marcado por aumento da despesa de pessoal dos Estados. Apenas
seis Estados tiveram queda real dessas despesas, na comparacdo com 2016. De compor-
tamento semelhante, as outras despesas correntes (custeio e transferéncias aos Munici-
pios) aumentaram para a grande maioria dos Entes. Importante destacar que a maior par-
te dessas despesas primdrias apresenta elevada rigidez no que tange a corte de gastos,
reduzindo a capacidade do ajuste fiscal por parte dos gestores estaduais.
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Despesas Primarias
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Grafico 8

Composicao das despesas primarias empenhadas
Dados em: RS milhdes e percentual de crescimento anual

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

Grafico 9

Participacdo das despesas com pessoal

no total de despesas primarias — 2017

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Despesa com Pessoal

Grafico 10
120% Crescimento real das despesas com
pessoal entre 2011 e 2017
100% Dados em: %
Elaboragdo propria
80% Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/

Tesouro Nacional
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O quadro dos ultimos sete anos mostra crescimento real de 31,58% das despesas com
pessoal, em média. As despesas apresentadas nessa andlise sdo brutas, ou seja, sem as
deducdes previstas na LRF.

O crescimento real apresentado no grafico 10 ilustra que o quadro geral foi de expan-
sdo dos gastos tanto dos ativos quanto dos inativos, ainda que alguns Estados apresen-
taram crescimento mais modesto que outros. Ja a distribuicdo dos gastos entre ativos e
inativos apresenta certa discrepancia. Alguns Estados, como Rio de Janeiro, Maranhao,
Mato Grosso do Sul, e Minas Gerais aumentaram suas despesas massivamente nos ativos.
Ja Estados como Ceard, Espirito Santo e Sdo Paulo tiveram crescimento negativo de gastos
com ativos. No entanto, houve crescimento real das despesas com inativos.
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Despesa com Pessoal
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Grafico 11

Variagao real das despesas com pessoal
entre 2016 e 2017

Dadosem: %

Elaboragdo prépria

Fonte: Programa de Reestruturacgdo e Ajuste Fiscal/
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O exercicio de 2017 apresentou crescimento real da despesa bruta com
pessoal para a maioria dos entes, impulsionado pela elevacdo do gasto com
inativos. O carater rigido dessa despesa, somado ao agravamento da situacdo
previdencidria, dificulta a contencdo das despesas para aqueles Estados que
ja destinam boa parte de sua arrecadacdo para o pagamento de saldrios ou
aposentadorias. Dessa forma, o grafico 11 reforga a necessidade da reforma da
previdéncia, de controle dos aumentos salariais e da realizacdo de concursos
publicos.

A diferenca entre os Estados é muito significativa. As variagdes vao desde
um crescimento real de quase 20% (Mato Grosso do Sul) até uma queda real de
quase 4% (Espirito Santo). Houve crescimento real nos gastos em quase todos
os Estados, com excecdo de Pard, Paraiba, Amapa e Espirito Santo. A maior par-
te dos Estados apresentou ligeiro aumento real na despesa com ativos, o que
pode ser resultado das politicas de aumento salarial de exercicios anteriores.

Ja as despesas brutas com inativos apresentaram crescimento mais hetero-
géneo, a depender da configuragao dos regimes previdenciarios de cada Ente.

No entanto, a despeito da heterogeneidade da variagao, houve crescimento
dessas despesas para a grande maioria dos Estados.
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Despesa com Pessoal

Rendimento Grafico 12
Gasto com Pessoal Populacio Gasto com 1] Domiciliar . L.
em it Pessoal per capita | 0T T Total de gastos per capita com pessoal do exercicio de 2017
2017 (R$) per capita (R$) | Estadual em 2017(R$) * Projecdo da populagdo do Brasil e Unidades da Federagdo (IBGE)
Dados em: RS
@ DF 14.444.029.473,78 3.039.444 4.752,19 12 30.576,00 Elaboragdo propria
@ AC 3.300.512.275,51 829.619 3.978,35 18¢ 9.228,00 Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e IBGE
Q RR  1.964.186.281,13 522.636 3.758,23 142 12.072,00
@ MT 11.761.965.279,34 3.344.544 3.516,76 7° 14.964,00
@ Ms 9.268.376.650,62 2.713.147 3.416,10 8e 15.492,00 5.000
@ TO  5.208.185.609,72 1.550.194 3.359,70 15¢ 11.244,00 4.500
@ AP 2.566.333.784,89 797.722 3.217,08 162 11.232,00 4.000
@ RS 30.124.237.387,24 11.322.895 2.660,47 52 19.620,00
3.500
@ RJ 42.021.022.558,02 16.718.956 2.513,38 32 17.340,00
3.000
PR 27.561.424.548,19 11.320.892 2.434,56 62 17.664,00
2.500 MEDIANA = R$ 2.358
@ SE 5.521.981.314,94 2.288.116 2.413,33 17¢° 10.008,00 ’ %011 r%tT k1 wr-wg-pgp--------------- -==- sessssssccoo--
(&) MG 50.223.606.582,05  21.119.536 2.378,06 110 14.688,00 2.000
&) RO 4.263.321.404,47 1.805.788 2.360,92 132 11.484,00 1.500
@ RN  8.271.593.251,61 3.507.003 2.358,59 202 10.140,00 1.000
@ SC 15.594.101.863,11 7.001.161 2.227,36 40 19.164,00 500
@ GO 14.668.985.660,95 6.778.772 2.163,96 10¢@ 15.324,00 -
@ SP  93.098.703.393,90 45.094.866 2.064,51 20 20.544,00 DF AC RR MT MS TO AP RS RJ PR SE MG RO RN SC GO SP ES PI AM PE PB AL PA BA CE MA
Q ES 7.252.714.716,77 4.016.356 1.805,79 92 14.460,00
@ Pl 5.696.206.871,31 3.219.257 1.769,42 262 9.000,00
@ AM  7.068.895.862,91 4.063.614 1.739,56 120 10.200,00
@ PE 15.809.262.058,30 9.473.266 1.668,83 19¢ 10.224,00
@ PB  6.516.031.278,98 4.025.558 1.618,67 242 11.136,00
AL 5.333.575.424,89 3.375.823 1.579,93 25¢ 7.896,00
Tabela 6
Q) PA 1245812544571 8.366.628 148903 220 8.580,00 Total de gastos com pessoal do exercicio de 2017 per capita
) BA 22.495.106.085,83 15.344.447 1.466,01 210 10.344,00 Dados em: RS
Elaboragdo proépria
@ CE 11.034.716.832,41 9.020.460 1.223,30 232 9.888,00 N . . .
Fonte: Programa de Reestruturagio e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e IBGE
@ MA 8.545.181.986,04 7.000.229 1.220,70 27¢ 7.164,00
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Despesa com Pessoal

Grafico 13

90% Relagdo entre a despesa com pessoal e a
receita corrente liquida do
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Dados em: %
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Seguindo a metodologia adotada no PAF, os Estados de Minas Gerais, Mato Grosso do
Sul, Rio Grande do Norte, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Mato Grosso, Sergipe, Acre,
Paraiba, Roraima, Parana, Bahia, Santa Catarina e Alagoas apresentam comprometimento
de suas receitas correntes liquidas com despesas com pessoal superior ao limite do PAF,
de 60%. Destaca-se, ainda, a participacao que as despesas com inativos do Rio de Janeiro,
Minas Gerais e Rio Grande do Sul tém no conjunto das despesas com pessoal.

Os numeros obtidos no ambito do Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal foram
ajustados visando seguir, da melhor forma possivel, os conceitos e procedimentos do
Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF) e do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico (MCASP).
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Despesa com Pessoal

Despesa Pessoal/RCL PAF Despesa Pessoal/RCL RGF

@ AC 63,53% 63,75%
® AL 60,56% 58,76%
& Am 55,61% 57,04%
@ ar 56,58% 53,26%
® BA 60,95% 53,56%
& CE 55,94% 53,40%
DF 55,72% 50,21%
2 ES 54,63% 53,43%
£ 6o 58,37% 48,51%
D ma 57,32% 51,80%

i

& wmr 64,92% 58,85%
< PA 57,88% 54,74%
@ rB 63,17% 58,23%
@ PE 58,48% 59,44%
e 54,83% 58,04%
PR 61,07% 53,88%
@ R 70,80% 69,23%

2 RO 55,19% 54,24%
& RR 62,04% 63,14%
@ sc 60,57% 59,98%
S sp 54,45% 51,67%

(-3

Mediana 60,56% 56,12%

Tabela 7

Comparativo despesa com pessoal 2017 — todos os poderes — RGF
X PAF

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fontes: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional e Siconfi/Tesouro Nacional

De acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal, os Estados ndo devem exceder o li-
mite de 60% da relagdo Despesa com Pessoal/Receita Corrente Liquida. No entanto, em
alguns casos, ha diferenca nas metodologias, sancionada pelos respectivos Tribunais
de Contas, dos calculos da despesa com pessoal. Ha diversos critérios de apuracdo da
despesa com pessoal. Nesse sentido, alguns Estados, por exemplo, ndo consideram em
suas despesas com pessoal algumas rubricas de despesas importantes, como as despe-
sas com pensionistas, imposto de renda retido na fonte e as despesas com obriga¢des
patronais.
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Previdencia

Custo do Regime de Previdéncia para o Tesouro Estadual Tabela 8 . e
Custo previdenciario

Varia¢ao 2016 - Despeas ndo custeadas com recursos vinculados a Previdéncia
%%
237 288 409

@ AC 42% *Estados com previdéncia historicamente superavitaria.
AL 1.238 1.140 1.285 13% **Para 2015 e 2016, os dados estdo sujeitos a alteragdes.
o Elaboragdo propria
@ AM 989 999 1.154 16% Fonte: Programa de Reestruturag&o e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
& AP 13 34 14 -60%
®© BA 2.341 2.537 3.224 27%
& CE 1.369 1.449 1.576 9% A tabela 8 explicita a evolugdo do custo dos regimes de pre-
@ DF 1.329 1.212 564 -53% vidéncia estadual. Entende-se como custo dos regimes o aporte
< ES 1.603 1.802 1.994 11% realizado pelo Tesouro Estadual para cobrir o déficit previdenci-
£ Go 1.995 2.220 2.613 18% ario de todos os Poderes. Ou seja, o montante de recursos gas-
2 MA 687 763 1.137 49% tos além dos vinculados a Previdéncia. Segundo os niumeros do
& MG 11.927 13.402 15.322 14% PAF, tem-se uma variagdo positiva dos aportes para a maioria
@ Mms 1.151 1.136 1.658 46% dos Estados. Tal crescimento é indicio do problema da insusten-
e ™mT 694 1.105 1.396 26% tabilidade dos regimes de previdéncia estaduais, tendo em vista
Q PA 2.078 2.228 1.424 -36% o consumo cada vez maior de recursos financeiros, que pode-
© rB 1.029 1.135 1.303 15% riam estar sendo direcionados para atender e ampliar os servi-
@ pg 1.823 2.132 2563 20% ¢os bdsicos exigidos pela sociedade.
e r 557 573 457 -20%
PR 2.375 2.299 4.450 94% Grafico 14
@ R 8.679 10.821 13.063 21% 18% ranco
Evolugao das
RN 1.257 1.398 1.502 7% 16% depesas com
@ RoO* 9 8 8 0% 1% inativos/RCL
& RR* 3 27 5 -80% 12% Dados em: %
© Rs 8.703 9.749 10.699 10% 10% Elaboragdo propria
8% Fonte: Programa de
e 3.247 3.070 3.665 19% . Reestruturacdo e Ajuste
@ SE 871 897 946 6% 4; Fiscal/Tesouro Nacional
£ sp 17.877 19.797 21.340 8% 2o
© TO* 0 0 214 600792% 0%
Total 74.079 82.221 93.986 14% 2015 2016 2017
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Previdencia

Relatério Tabela 9

Resumido 5 : - Comparagao do custo da previdéncia em 2017 do PAF com outras fontes de informagao
emonstrativos de Informagoes

de Execugdo Previdenciarias e Repasses - DIPR *Estados que ndo apresentaram informagdes do Plano Financeiro no RREO. Assim, utilizaram-se as informacgdes do Plano Previdenciario.

gg;mzntéria,; Dados em: RS milhGes
(Anexo 4) Elaboragdo propria

Programa de
Ajuste Fiscal

Fontes: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional, Siconfi/Tesouro Nacional e Sistema de Informagdes do Regimes

Custo do Regime de|

Previdéncia para o : Déﬁc.:i’t : Déf‘icit do RZE?:\Z ggs Déficit Publicos de Previdéncia Social - CADPREV/SPREV
Tesouro Estadual |Previdenciario do| Regime dos Servidores Total ) ) )
(Conta "Inativos e | Plano Financeiro | Servidores Civis| “ i A tabela 9 demonstra o custo dos regimes de previdéncia estadual segundo trés fontes
PR TR de informacdo: o PAF, que utiliza informacdes da execugdo orcamentdria dos Estados,
@Ac* 408,93 5,08 165,45 96,35 261,80 com ajustes necessdarios para apurar o custo real dos inativos e pensionistas para o Tesou-
=DAL 1.285,24 1.049,41 845,74 361,11 1.206,86 ro do Estado; o Relatdrio Resumido de Execucdo Orcamentaria (RREQ) e a Declaracdo de
&am 1.154,49 1.020,83 613,46 118,93 732,40 Informagdes Previdenciarias e Repasses (DIPR), divulgada pela Secretaria da Previdéncia
&b+ 13,64 458,76 419,49 6,40 -413,08 (SPREV), os dois ultimos com informacdes declaradas pelos préprios Entes.
@BA 3.223,94 1.196,46 3.912,01 528,49 4.440,51
~ct 127649 122013 L7 22928) 135201 Percebe-se que existe uma diferenca de RS 12,89 bilhdes entre os resultados previ-
(&)DF 564,00 1.595,45 3.387,83 0,00 3.387,83 A L o
Ses 1.993.89 192178 104051 367.08| 120753 denciarios apurados pelo PAF e pelo RREO elaborado pelos préprios Estados. O grafico 15
Sc0 261311 227027 210349 296,03 2.499,52 compara a evolugdo recente com as projec¢des de déficit previdencidrio declaradas pelos
Swva 1.137,08 571,50 745,38 220,87 966,25 Estados a SPREV e revela com clareza o descasamento entre ambas.
MG 15.321,64 16.477,52 7.989,72 4.150,68 12.140,40
@MS 1.658,24 791,85 987,69 204,22 1.191,91
@MT* 1.395,85 1.238,76 877,29 138,78 1.016,07
A 1.423,78 1.446,19 -53,32 579,03 525,71
& 1.302,74 1.279,44 990,15 219,57 1.209,72
@PE* 2.562,64 2.492,51 1.716,88 869,81 2.586,69
Eri 456,91 380,00 761,15 205,11 966,26 ) Grafico 15
®)PR 4.449,74 8,79 3.554,19 1.275,48 4.829,68 12; ............ Déficit
@RI 13.063,00 11.007,65 14.453,23 3.809,93  18.263,16 8% e previdenciario/
)RN* 1.502,36 2.014,44 1.413,79 104,38 1.518,17 7% ..................... RCL
&Rro 8,19 98,39 -297,97 39,52 258,45 :; ............................................. * Os Estados de AC, PR, RY
ZRR 5,27 229,28 -390,39 -5,00 -395,39 4/ ................................. € S.P no emiiaram todas
............ as informagdes e foram
©rs 10.699,11 10.562,38 8.329,28 2.943,13  11.272,40 o e excluidos da amostra.
@sc+ 3.665,12 3.651,44 2.919,04 93554  3.854,58 e Dados em: %
&se 946,42 1.205,82 403,38 93,10 496,48 ;: Elaboragéo propria
Sisp 21.339,70 17.979,63 13.152,26 6.239,18  19.391,45 2015 2019 2023 2027 2031 2035 2039 2043 2047 Fonte: PAF, DRAA e RREO
OTO 214,47 200,15 291,56 228,72 62,84 —\nformjigﬁes doPAF  eeeees Projecio da Secretaria de Previdéncia*
"""
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Servigo das Dividas

L Variagdo | Variagdo Tabela 10

Dlscrlmlna;ao m 2016% 2017 -- i
_ LULDELEEINTE Servigo das
Servigo das Dividas FAp

Dados em: RS milhdes

Servigo das Dividas com a Unido 37.469 17.610 17.724 114 0,6% *Dados de 2015 e 2016
Dividas Refinanciadas pelo Tesouro R 0 a0 sujeitos a alteragdes
Nacional 36.187 16.765 16.695 70 0,4% Elaboracgio prépria
Outras 1282 845  1.029 184 21,8% onte:Programade

Reestruturagdo e Ajuste

Servico das Dividas com Outros Credores ~ 16.740 18.878 18.869 9 0,0% Fiscal/Tesouro Nacional

Credores Nacionais 11.164 12,579 12.871 292 2,3%
Bancos Publicos Federais 10.625 12.091 12.094 3 0,0%
Outros 538 488 777 289 59,2%

Credores Estrangeiros 5.577 6.299 5.998 -301 -4,8%

Os dados da tabela 10 apontam que o gasto com o servico das dividas com a Unido em
2017 permaneceu estavel com variagdo positiva de RS 114 milhdes. Isso porque, enquan-
to as despesas com juros aumentaram, devido ao fim do escalonamento do pagamento
do servico da divida, as depesas com amortizacao cairam. Essa queda pode ser explicada
pelo fato de que os Estados mais endividados amortizavam valores superiores ao periodo
pds-renegociacao, dado que estes pagavam uma porcentagem fixa da Receita Liquida.
Com o alongamento da divida em 20 anos, e o fim do limite de comprometimento da
receita e do residuo decorrente dele, todos os Estados passaram a amortizar de acordo
com o sistema Price. Sendo assim, as depesas com amortizagdo diminuiram pelo alonga-
mento da divida, quanto pela mudanca do sistema de amortiza¢do. Segundo estimativas
do Tesouro, o alivio no servico da divida em 2016 foi de RS 13,5 bilh&es. Ja para 2017, esse
valor ficou em RS 22,1 bilhdes.

Ja para o servico das dividas com outros credores, destaca-se a queda do servico pago
a Credores Estrangeiros, com queda de RS 301 milhdes. O grafico 17 mostra a evolu¢io
recente da participagdo das despesas com servigo da divida na receita corrente liquida
dos Estados e a trajetdria esperada para essa relacdo durante os préximos anos, calculada
pelo Tesouro Nacional.

Grafico 16

Evolugdo do servigo da divida/RCL

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

12,0%
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M Servico da Divida Total (Bruto)/RCL Servigo da Divida sem renegociagdo/RCL

Grafico 17

Evolugdo do servigo da divida/RCL

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagio e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Operacoes de Crédito

As receitas de operacdes de crédito, embora decrescentes, ain-
da apresentam montantes elevados. Isso ocorre, principalmente, 25.000
por, causa da mattfragéo das operag@es (je crédi.to.que foram in- 20.291
cluidas nos PAF até 2012, com a ampliacdo dos limites de contra- 20.000
tacdo dos Estados.
15.192 15.989
15.000
10.000
Gréfico 18 5.000
Receitas de operagdes de crédito
Dados em: RS milhdes
o 0
Elaboragdo prépria
Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional 2015 2016 2017

70.000
60.850

60.000
50.000
40.000 39,358
30.000 25.803
20.000 17.110
11.312 9.803 Grafico 19
10.000 5119 5.669 Histérico de ampliagdo do limite de operag6es de
2.676 298 “ I crédito do PAF
) - M 8

Dados em: RS milhdes

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Operacoes de Crédito

Tabela 11

Relagdo entre as receitas com operagdes de crédito
e receita corrente liquida por Estado

Dados em: RS milhdes

Receita com OperagGes de Crédito

Ranking

@ AcC 4472 211 113 166 490 10,95% & IEloanthtalfjoC;farrZZr:e Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional

AL = 7350 26 0 124 151 2,05% 250

& AM 12110 207 434 203 844 6,97% 110

® AP 4322 261 34 53 348 8,05% 102

® BA 31.114 1.015 907 1.156 3.079 9,90% 90

® cE | 17779 1540 1110 5 051 1701 26,44% 1o Atabela 11 oferece duas informag¢des importantes:
® OF | 19.220 ss1 100 17 1108 6,.23% 140 a p.rimeir.aA é que o Cearsg, considera.mdo os dados do
& | 12211 301 599 20 79 6,38% 1y ultlmo trle-,nl.o, foi o Estado que mais recebe,u opera-
® co | 21034 - " 204 995 4.73% 180 ¢Oes de crédito, em propor(;a.o dasua R(EL. Além d|s~so,
® wa| 1284 ™ 61 i Lssa 12.10% s dos d,ez. Estados co,m. as mzf\lor.es relacoes operagoe.s
@® MG | 55172 57 1154 . 1247 226% 530 (je crédito/RCL no ultimo triénio, sete foram das regi-
@ Ms 9749 42 11 0 53 0,54% 262 Ges Norte e Nordeste.

& MT 14410 239 368 164 772 5,35% 162

Q PA | 18.023 179 159 343 680 3,78% 200

® P8 9118 369 132 49 550 6,04% 152

& pE 21522 419 322 387 1.129 5,24% 17¢

e ri 8.002 399 855 491 1.744 21,79% 20

PR 36.440 260 318 221 798 2,19% 240

RI | 50.282 4.995 1.047 2.313 8.355 16,62% 30

) RN = 9.058 34 247 101 382 4,22% 192

© RO 6501 33 117 34 184 2,83% 220

& RR | 3.200 0 0 0 0 0,00% 270

© RS 36.308 203 334 555 1.092 3,01% 210

sC  21.139 1.147 1.254 1.062 3.463 16,38% 40

& sE 6.833 150 123 160 434 6,35% 132

£ sp | 145333 6.098 4.955 4,587 15.641 10,76% 8e

¢ 10  7.207 367 204 240 810 11,24% 62

600.750
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Investimento

O grafico 20 mostra que a relagdo Investimento/RCL apresen-
tou ligeiro aumento entre 2016-2017. Também no mesmo peri-
odo, houve expansdo dos investimentos com recursos proprios,
podendo esse ser um efeito colateral do fim da politica de forte
ampliacdo do volume de empréstimos adotada até 2014. A par-
ticipacdo dos recursos préprios nos investimentos totais cresceu
durante os trés anos, contribuindo para maior sustentabilidade
das contas estaduais no longo prazo.

Grafico 20

Investimento total/RCL

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Grafico 21

Investimento com recursos préprios/Investimento total

Dados em: %

Nota: Investimento com recursos proprios: Investimento Total - Transferéncias de Capital - Op.

de Crédito
Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturagdo e Ajuste Fiscal/Tesouro Nacional
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Divida Consolidada
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Grafico 22

Relagdo entre a Divida Consolidada e a
Receita Corrente Liquida

Elaboragdo propria

Fonte: Programa de Reestruturacio e Ajuste Fiscal/Tesouro

Nacional

A relacdo Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida aumen-
tou para a maioria dos Estados. Dessa forma, mesmo com o fim
da reducdo extraordindria do servico das dividas da Lei 9.496/97,
o aumento da RCL estadual e as amortizaces das dividas contra-
tuais, o indicador de endividamento aumentou para 16 Estados.

O Estado do Rio de Janeiro viu seu nivel de endividamento cres-
cer rapidamente entre os anos de 2016-2017. Com a entrada do
Ente no Regime de Recuperacgdo Fiscal (RRF), houve a suspensdo
do pagamento das dividas refinanciadas e garantidas pela Uniao,
além do recalculo do seu saldo devedor.

Os Estados do Rio Grande do Sul e de Minas Gerais também
apresentam alto grau de endividamento. No entanto, entre 2016

e 2017, enquanto o indicador do Estado gaucho subiu, o de Minas
Gerais caiu. Um dos motivos para isto € a liminar que o Rio Grande
do Sul possui no Supremo Tribunal Federal (STF), a qual antecipa
parte dos efeitos do Regime de Recuperacao Fiscal e, com isso,
permite a suspensdo do pagamento das dividas refinanciadas
pela Unido. Ja Minas Gerais s6 passou a usufruir de suspensao se-
melhante em 2018. Dessa forma, a Divida Consolidada do Estado
mineiro caiu. m
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Panorama Fiscal — Municipios

Situacao Fiscal — Municipios

Perfll do Endividamento — Municipios
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Discriminagao

Receita Corrente
Receitas de Arrecadacdo
Propria
ISS
IPTU
Outras
Receitas de Transferéncias
FPM
Participagdo no ICMS
Participacdo no IPVA
Outras
Receita De Capital
Operagoes de Crédito
Outras
Despesa Corrente
Pessoal
Ativo
Inativos
Pensionistas
Outras
Juros e Encargos da Divida
Outras Despesas Correntes
Despesa de Capital
Investimentos
Inversdes
Amortizagao da Divida

Resultado Orgamentario

Situagao Fiscal — Municipios

2016

542.516
185.733

51.100
30.379
104.255
356.783
88.421
94.346
18.865
155.151
21.853
7.250
14.603
481.187
271.329
172.527
28.584
4.990
65.227
3.740
206.119
49.364
38.677
1.023
9.664
33.819

2017

560.184
194.611

53.539
33.941
107.131
365.573
83.646
100.797
19.327
161.803
12.999
3.934
9.065
505.389
289.695
178.160
33.722
5.507
72.306
4.123
211.571
37.152
25.292
1.098
10.762
30.641

Variagao
Nominal
2016-2017

17.667
8.877

2.439
3.562
2.876
8.790
-4.775
6.451
462
6.652
-8.855
-3.317
-5.538
24.202
18.366
5.633
5.138
516
7.079
383
5.452
-12.212
-13.385
75
1.098
-3.178

Variagao
2016 - 2017
(%)
3,26%
4,78%
4,77%
11,73%
2,76%
2,46%
-5,40%
6,84%
2,45%
4,29%
-40,52%
-45,74%
-37,93%
5,03%
6,77%
3,26%
17,98%
10,35%
10,85%
10,25%
2,65%
-24,74%
-34,61%
7,36%
11,36%
-9,40%

Tabela 12

Situagao Fiscal dos Municipios
Dados em: RS Milhdes

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional

A Tabela 12 apresenta dados agregados dos Municipios com infor-
macdes disponiveis no Siconfi no dia 01/10/2018. Esse universo englo-
ba 5109 Municipios. Suas receitas correntes somadas aumentaram em
RS 17,7 bilhdes. Ao se considerar a inflagdo no periodo de 3,4% medi-
da pelo IPCA médio, verifica-se que a variacao foi negativa em termos
reais. A arrecadagdo prépria cresceu 4,8%. Os principais impostos mu-
nicipais tiveram o mesmo comportamento em 2017. O Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza (ISS) apresentou aumento nominal de
RS 2,4 bilhdo e o Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Ur-
bana (IPTU) aumentou em RS 3,6 bilhdes. A elevacdo da arrecadagdo
propria deve-se ao desempenho dos impostos municipais e de recei-
tas como Outras Receitas Correntes, Receita Patrimonial e Receitas de
Contribuicdes, as quais fazem parte da categoria “Outras”.

As Receitas de Transferéncias apresentaram crescimento nominal
de 2,5%. No entanto, houve queda de 5,4% no valor do FPM, explicada
pelo fato de que no ano de 2016 houve uma arrecadagao extraordi-
naria em funcdo das multas de repatriacdo de recursos. Esta queda
foi compensada pelo crescimento de 6,8% das transferéncias de ICMS.

Por outro lado, as Receitas de Capital cairam 40,5%, houve queda
de RS 3,3 bilhdes em receitas de operagdes de crédito e outros RS 5,5
bilhGes de Outras Receitas de Capital, Transferéncias de Capital e Alie-
nagao de Bens.

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional

33



Perfil do Endividamento — Municipios

e : 0 Tabela 13
Do lado das despesas, os Municipios apresentaram crescimento de 5,0% Perfil do endividamento

das Despesas Correntes. Importante componente das despesas municipais, Dados em: RS Milhdes
respondendo por cerca de 57,3% do total das Despesas Correntes, a Despesa Elaboragio propria

com Pessoal elevou-se em 6,8% em relacdo a 2016. As despesas com Juros e Fonte: CDP/Tesouro Nacional
Encargos da divida tiveram aumento nominal de 10,3%. As Outras Despesas

Correntes aumentaram 2,7% em relagao ao exercicio de 2016. Perfil do endividamento 2016 2017

Divida Consolidada 116.158 122.879
. . ~ o . i
Por fim, so.b o efeito de uma reducdo 34,6% dos In-vestlmentos, as Des Divida Contratual Interna 75021 80.536
pesas de Capital apresentaram uma queda de aproximadamente RS 12,2
—_ BB 3.233 3.161
bilhdes.
BNDES 6.165 5.994
A Tabela 13 apresenta o perfil das dividas municipais. A divida refinanciada CEF 12.830 15.027
junto a Unido responde por cerca de 36,0% do total da Divida Consolidada. Outras instituicdes 971 859
A Divida Contratual Externa corresponde a aproximadamente 9,0% do total, financeiras publicas
tendo o Banco Mundial como principal credor. Ja a divida com Precatdrios Unido 43.577 44.203
equivale a 22,1% da Divida Consolidada. Na divisdo entre divida garantida e Outros Credores 8.245 11.292
nao gz.arantlda! pela Uplao, tem-se que RS 18,.1 tillhoeNS do estoque da dIYIda Divida Contratual Externa 10.216 11.006
possui garantia da Unido, enquanto RS 20,5 bilhdes ndo gozam da garantia.
Banco Mundial 5.048 5.041
Banco Interamericano de
Desenvolvimento 3.850 4.211
Corporacao
Andina de Fomento 718 1177
Outros Credores 599 577
Outras Dividas 4.164 4.150
Precatoérios 26.758 27.185
Divida Consolidada 116.158 122.879
Com Garantia da Unido 18.036 18.171
Sem Garantia da Unido 47.773 20.496
N3ao se Aplica Garantia 50.349 84.212
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Indicadores das Capitais Estaduais

Endividamento
Solvéncia Fiscal
Autonomia Financeira

Indicador de Endividamento

Planejamento

Financiamento dos Investimentos

Rigidez das Despesas
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Endividamento

Indicador 1
Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida

A relagao entre a Divida Consolidada e a Receita Corrente Liquida avalia o nivel de endivi-
damento do Municipio. Este indicador mostra qual o percentual da Receita Corrente Liquida
de um exercicio que seria consumido caso toda a Divida Consolidada fosse paga. A Lei Comple-
mentar 148/14 influenciou o estoque da divida dos Municipios, ao alterar os indexadores dos
contratos de refinanciamento das dividas dos Entes subnacionais com a Uniao.

Sao Paulo aparece em primeiro lugar isoladamente como a capital mais endividada, apre-
sentando um indice de 93,5% (grafico 23). Em segundo lugar, encontra-se o Rio de Janeiro,
com 75,6%. Na outra ponta, situa-se Boa Vista, com um indice de 9,4%. A média deste indi-
cador situa-se em 31,4%.

Grafico 23
Divida Consolidada/
Receita Corrente Liquida — 2017

Dados em: %
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67,7 Elaboragdo prépria
Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Solvencia Fiscal

O comprometimento da Receita Corrente Liquida com gasto com pessoal
e com servico da divida avalia a solvéncia fiscal do Ente. Como estas despesas
apresentam elevada rigidez, Municipios que usam um percentual muito alto
da sua RCL para paga-las apresentam pouco espaco fiscal para lidar com cena-
rios em que ocorre reducao da arrecadacdo. Desta forma, estes Entes podem
apresentar situacao fiscal mais vulneravel e maior risco de insolvéncia.

Indicador 2
Despesa Bruta com Pessoal/Receita Corrente

Entre os Municipios analisados, Rio de Janeiro apresenta o maior com-
prometimento da sua receita corrente liquida com despesa bruta de pessoal,
76,2% (grafico 24). Sdo Paulo destaca-se positivamente por possuir o menor
comprometimento com gasto de pessoal, que corresponde a 43,8% de sua RCL.

Em média, as capitais estaduais comprometem 56,3% da RCL com a despesa
bruta de pessoal. Vale destacar que esse indicador ndo considera as dedugdes
de despesa com pessoal previstas no § 12 do art. 19, sendo, portanto, diferente
do indicador que serve como referéncia ao limite estabelecido pela LRF.

Indicador 3
Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

Outro indicador que avalia a solvéncia fiscal do Municipio é o comprome-
timento da RCL para pagamento de juros e amortiza¢gdes das dividas muni-
cipais. Com a Lei Complementar 148/14, o estoque das dividas com a Unido
reduz-se significativamente para grande parte dos Municipios. Com isso, hou-
ve também melhora nesse indicador. Floriandpolis é a capital estadual com
maior relagdo Servigo da Divida/RCL, de 7,9% (grafico 25). As capitais das regi-
Oes Norte e Nordeste, a excecdo de Belém e Maceid, apresentam uma relacao
inferior a 4,0%.

Grafico 24

Despesa Bruta com Pessoal/Receita Corrente — 2017
Dados em: %

Elaboragdo prépria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Grafico 25

Servico da Divida/Receita Corrente Liquida - 2017
Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Autonomia Financeira

Indicador 4
Arrecadacgdo Propria/Receita Total

A arrecadagdo propria em relagdo a receita total (corrente mais capital) demonstra a
autonomia fiscal do Municipio. A andlise do grafico 26 revela que todas as capitais dos
Estados do Sul e Sudeste, possuem o indice de arrecadagdo prépria acima de 50%. Essa
distribuicao geografica revela que, nas regides com menos dinamismo econémico, a exis-
téncia de uma base trlbu'_carla menor ndo permite que os .I\N/Iun|C|p|os sejam mais inde- Arrecadaciio Prépria / Receita Total — 2017
pendentes de transferéncias provenientes de Estados e Unido. Outro fator que deve ser Dados em: %
considerado é o esforco de explorar a base tributdria prépria. Na lideranca nacional, en- Elaboracio propria
contra-se o Municipio de S3do Paulo, com 70,3% de arrecadacao propria, enquanto Boa Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
Vista, na outra ponta, arrecada apenas 25,6% de sua receita total.
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Financiamento dos Investimentos

Grafico 27
Investimento com Recursos Proprios
Dados em: %

Indicador 5
Investimento com Recursos Proprios
Elaboragdo propria
Entende-se como investimentos com recursos pro- Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
prios a diferenca entre o total gasto pelo Municipio
com investimentos e as receitas de transferéncias de
capital e de operacgdes de crédito. Elevados percentu-
ais de investimentos realizados com recursos préprios
representam baixa dependéncia de fontes de financia-
mento provenientes de terceiros. Consequentemente,
Municipios que apresentam alto indice de investimen-
to com fontes prdprias financiam seus investimentos
com menor impacto fiscal, visto que recorrem a ope-
racOes de crédito de modo mais sustentavel. Entre as
capitais, Natal aparece com o maior percentual de in-
vestimento com recursos proprios: 99,0% (grafico 27).
Rio de Janeiro, por sua vez, apresenta um volume de
investimentos menor do que o total de receitas de
operacoes de crédito e transferéncias de capital. Em
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Rigidez das Despesas

Indicador 6
Despesa de Custeio /
Despesa Total

Consideram-se como despesas de custeio os gastos
com pessoal, o servico da divida (encargos financeiros
e amortizacdes da divida) e outras despesas corren-
tes. O objetivo deste indicador é identificar o percen-
tual da despesa que apresenta alto nivel de rigidez
em relacdo as despesas totais (corrente e capital).
Procura-se avaliar a flexibilidade fiscal, aspecto ne-
cessario para lidar com situa¢des de contragdo fiscal.
Floriandpolis € o Municipio analisado que apresenta
o0 maior percentual de despesa rigida, situando-se em
65,0% (grafico 28). Por outro lado, Sdo Paulo destaca-
-se como o0 Municipio com o menor indice de rigidez,
de 48,0%. A média deste indicador situa-se em 56,6%.

Grafico 28

Despesa de Custeio/Despesa Total — 2017
Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Planejamento

Para esta classe de indicadores s3ao analisadas as despesas de
exercicios anteriores em relacdo a despesa total, inscricdes de res-
tos a pagar processados como porcentagem da despesa liquida e
disponibilidade liquida de caixa sobre a despesa liquidada média.
Entende-se que os trés indicadores estdo associados a qualidade
do planejamento do gestor.

Grafico 29

Despesa de Exercicios Anteriores/
Despesa Total — 2017

Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional

Indicador 7
Despesa de Exercicios Anteriores / Despesa Total

As despesas de exercicios anteriores sdao aquelas que ocorre-
ram, mas nao houve registro e nem foi utilizado o orgamento a
época. Altos valores deste indicador demonstram fragilidade no
controle das despesas orcamentarias, visto que houve necessi-
dade de pagar despesas que ndo foram previamente inscritas no
orgamento.

No que diz respeito ao indicador, Manaus apresentou 7,1% de sua
despesa total em DEA (grafico 29), sendo o Municipio, pela terceira
vez consecutiva, com a maior relagdo. A média ficou em 2,5%.
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Planejamento

Indicador 8
Restos a Pagar Processados/ Despesa Liquidada

Por definicdo, restos a pagar sdo despesas devidas e ndo pagas, as quais
constam no orcamento do Ente federativo. Quanto maior o valor deste indi-
cador, maior sera a transferéncia de despesas do exercicio que se encerra para
0 seguinte.

Natal apresenta a maior relagdo: 9,5% da despesa total (grafico 30). No en-
tanto, boa parte da amostra apresenta relacdo bem inferior, em média 3,4%.
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Grafico 30

Restos a Pagar Processados /
Despesa Liquidada — 2017
Dados em: %

Elaboragdo propria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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Planejamento

Indicador 9
Disponibilidade de Caixa Liquida/Despesa Mensal Liquida Média — 2017

O indicador de disponibilidade de caixa em relacdo a despesa liquidada média mensura o
guanto de caixa o Municipio tem para fazer frente a despesa liquidada de um més, despesa
essa calculada como a média dos 12 meses de despesa liquidada. Nesse indicador é conside-
rada a disponibilidade total dos recursos, vinculados e nao vinculados.

Salvador apresentou o melhor nimero. Nesse caso, o Ente tem disponibilidade de caixa
liquida no final de 2017 para arcar com uma despesa média de 2,6 meses. Ja Porto Alegre
apresentou o pior indice, com uma disponibilidade negativa de caixa, sendo, portanto, incapaz
de arcar com despesas caso ndo obtenha novas receitas. A média do indicador é de 0,5 més.
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Grafico 31

Disponibilidade de Caixa Liquida /
Despesa Mensal Liquida Média — 2017
Dados em: %

Elaboragdo prépria

Fonte: Siconfi/Tesouro Nacional
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CAPAG

Capacidade de Pagamento

CAPAG 2018 - Estados e Capitais

CAPAG 2018 - Municipios

Melhorando a situacao fiscal
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CAPAG 2018 - Estados e Capitais

De acordo com a andlise da capacidade de pagamento realizada em
2018, 13 Estados possuem nota de capacidade de pagamento A ou B, a qual
permite que o Ente esteja elegivel a receber garantia da Unido para novos
empréstimos. O numero de Estados elegiveis, portanto, manteve-se prati-

UF |  CAPAG-2017 |
AC
AL
AM
AP
BA
CE
DF
ES
GO
MA

MG*
MS
MT
PA
PB
PE
PI
PR
RJ
RN
RO

RR**
RS
SC
SE
SP
TO

Tabela 14
Nota dos Indicadores da CAPAG atual — Estados

*Minas Gerais ndo apresenta a informacdo de disponibilidade de caixa.

CAPAG - 2018
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**Roraima estd com a analise da CAPAG em revisdo por atrasos no pagamento dos
servidores (art. 52 da Portaria MF n2 501/2017).

Elaboragdo prépria

Fonte: Tesouro Nacional

camente o mesmo de 2017: enquanto Maranhdo e Rio Grande do Norte
tornaram-se “C”, Piaui passa a ser elegivel, com nota “B”.

Ja para as capitais estaduais, houve melhora: enquanto em 2017, eram 13
capitais com rating A ou B, o nimero subiu para 15 em 2018.
Municipio | CAPAG-2017 | CAPAG-2018

Aracaju - SE . c 5§
Belém - PA B

Belo Horizonte - MG
Boa Vista - RR*
Campo Grande - MS
Cuiaba - MT
Curitiba - PR
Floriandpolis - SC
Fortaleza - CE
Goidnia - GO

Jodo Pessoa - PB
Macapa - AP*
Maceid - AL*
Manaus - AM

Natal - RN

Palmas - TO

Porto Alegre - RS
Porto Velho - RO
Recife - PE

Rio Branco - AC

Rio de Janeiro - RJ
Salvador - BA

Sdo Luis - MA

Sdo Paulo - SP
Teresina - PI

Vitéria - ES
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Tabela 15

Nota dos Indicadores da CAPAG atual — Capitais
*Boa Vista/RR, Macapa/AP e Maceié/AL ndo apresentam a informacédo de
disponibilidade de caixa.

Elaboragdo propria

Fonte: Tesouro Nacional
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CAPAG 2018 - Estados e Capitais

Todos os Estados sem capacidade de pagamento possuem nota “C” no Importante destacar que os Estados do Acre, Amazonas, Paraiba, Piaui, Pa-
indicador de Poupanca Corrente. Assim, a relacdo entre receitas e despesas rand e S3o Paulo estdo proximos de perder o seu rating “B”, pois a relacdo
correntes indicando pouca margem para o crescimento das despesas obri- Despesa Corrente e Receitas Correntes ja se encontra bem préxima da mar-
gatdrias estaduais foi responsdvel pela perda da capacidade de pagamento. gem dos 95%. Para esses Estados, faz-se necessario esforco maior em aumen-
Mais, alguns Estados além de terem baixa poupanca corrente, ainda possuem tar a receita e cortar gastos, pois a nota poderd ser rebaixada para “C” ja no
baixa disponibilidade de caixa, evidenciando que o volume de obriga¢des de proximo ano.

curto prazo das fontes de recursos ndo vinculadas do Estado é superior aos
recursos em caixa.

Endividamento (DC) Poupanga Corrente (PC) indice de Liquidez (IL)
Nota Final da | Divida Consolidada/Receita

Nota Despesa Corrente/Receita Obrigagées Financeiras/
CAPAG Corrente Liquida Corrente Ajustada Disponibilidade de Caixa
Indicador Indicador Indicador

@ AC B 82,07% B 94,40% B 15,05% A
© AL B 126,48% B 89,88% A 74,82% A
= AM B 55,74% A 92,89% B 88,93% A
@ AP B 63,92% B 82,73% A 26,82% A
(o) BA C 72,89% B 96,38% C 87,58% A
G‘ CE B 69,11% B 91,34% B 47,84% A
@ DF C 40,81% A 99,35% C 541,81% C
=] ES A 55,30% A 89,07% A 11,69% A
@ GO C 93,37% B 95,27% C 1820,59% C
@ MA C 56,05% A 95,39% C 76,43% A
(a) MG* n.d. 199,24% C 104,41% C n.d. n.d.
@ MS C 90,25% B 103,66% C 151,27% C
@ MT C 46,94% A 96,63% C -561,39% C
Q PA B 19,67% A 90,85% B 34,20% A
@ PB B 47,93% A 92,99% B 85,88% A
a PE c 68,46% B 96,61% c 168,14% c Tabela 16
e PI B 59,71% A 94,02% B 34,00% A Nota dos Indicadores da CAPAG
@ PR B 64,61% B 94,64% B 34,54% A atual — Estados
@ RJ D 288,46% c 108,67% c -450,91% ¢ *Minas Gerais ndo apresenta a informacgdo de
o) RN C 22,90% A 97,04% C 374,61% A disponibilidade de caixa
e RO B 69,38% B 89,39% A 52,06% A cepont , L .
@ RR** B 65,64% B 90,23% B 71,80% A Roraima esta com a andlise da CAPAG em revisdo
() RS D 212,42% c 101,55% c 601,20% c por atrasos no pagamento dos servidores (art. 52 da
) e C 109,87% B 96,66% C 47,24% A Portaria MF n2 501/2017).
< SE C 71,03% B 98,13% C 339,89% C Elaboragdo proépria
% SP B 202,92% C 94,73% B 66,88% A Fonte: Tesouro Nacional
TO C 47,15% A 89,51% A 608,88% C
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CAPAG 2018 - Estados e Capitais

Diferentemente dos Estados, as capitais tém a baixa liquidez como causa principal da
nota “C”. Das 11 cidades sem rating para empréstimos com garantia, 8 possuem nota
“C” no indice de liquidez. Dado que somente o uUltimo exercicio é considerado no calculo
desse indicador, a nota pode ser revertida ja no préximo ano, caso o ente tenha mais re-
cursos em caixa que obrigacdes financeiras. Ainda assim, para o caso de Campo Grande/
MS, Goidnia/GO, Maceié/AL e Rio de Janeiro/RJ, solucionar o problema de caixa n3o seria
suficiente, pois o indicador de poupanca corrente desses Municipios também indica um
elevado comprometimento das suas receitas com despesas correntes.

Endividamento (DC) Poupanga Corrente (PC) indice de Liquidez (IL)
Nota Final da | Divida Consolidada/Receita Despesa Corrente/Receita Obrigagdes Financeiras/

CAPAG Corrente Liquida Corrente Ajustada Disponibilidade de Caixa
Indicador Indicador Indicador

Aracaju - SE B 21,02% A 91,99% B 60,25% A

Belém - PA B 37,97% A 90,47% B 73,84% A

Belo Horizonte - MG B 43,72% A 93,93% B 26,63% A

Boa Vista - RR* n.d. 9,43% A 80,50% A n.d. n.d.

Campo Grande - MS C 14,82% A 98,78% C 85,95% A

Cuiabda - MT B 35,37% A 92,32% B 49,82% A

Curitiba - PR B 22,71% A 91,21% B 22,58% A

Floriandpolis - SC C 67,70% B 94,76% B 360,00% C

Fortaleza - CE B 20,83% A 92,88% B 11,67% A

Goiania - GO C 24,28% A 95,86% C 1656,57% C

Jodo Pessoa - PB B 21,29% A 94,28% B 67,10% A

Macapa - AP* n.d. 31,19% A 90,44% B n.d. n.d.

Macei6 - AL* C 12,61% A 98,14% C - C

Manaus - AM B 37,37% A 91,05% B 91,56% A

Natal - RN C 27,05% A 91,37% B 1072,65% C

Palmas - TO A 15,47% A 85,42% A 49,39% A

Porto Alegre - RS C 33,62% A 92,23% B -237,66% C Tabela 17

Porto Velho - RO B 32,25% A 93,56% B 16,10% A Nota dos Indicadores da
Recife - PE C 24,69% A 93,33% B 232,39% C

Rio Branco - AC A 31,31% A 86,32% A 22,69% A CAPAG atual _, EStadOS,
Rio de Janeiro - RJ I 75,58% B 100,30% C 235,85% C * Boa Vista/RR, Macapd/AP e Maceid/
Salvador - BA B 18,74% A 91,14% B 17,77% A AL ndo apresentam a informaggo de
S&o Luis - MA C 27,04% A 92,93% B 548,20% C disponibilidade de caixa.

Sdo Paulo - SP B 93,47% B 93,04% B 27,29% A Elaboragdo prépria

Teresina - Pl B 19,67% A 92,96% B 98,29% A Fonte: Tesouro Nacional

Vitéria - ES A 16,63% A 81,09% A 12,91% A
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CAPAG 2018 - Estados

CAPAG Estados + DF

2017 26 Estados + Distrito Federal 2018 ,
1
Estaduzs Estado
G Entenda a Informagao
Esta}uzs %S%adﬂg O gréfico apresenta a evolugdo das notas
finais para a CAPAG dos Estados de 2017
para 2018.
11
Estaélcg Estados

Estados

Estados
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CAPAG 2018 - Municipios

Feitas as analises acerca da capacidade de pagamento para Estados e guais indicadores que mais influenciam na Nota Final dos Entes e se ha
capitais estaduais, faz-se agora levantamento da nota da CAPAG para to- alguma tendéncia entre o tamanho populacional e a nota dos trés indica-
dos os Municipios com dados no Siconfi. Além disso, buscou-se entender dores que compdem a CAPAG.

Entenda a
Informagao Cada Estado ocupa uma drea diretamente proporcional a quantidade de seus municipios que receberam a respectiva nota.

5.569

Total de Municipios

: : : : 2-932 Munﬁpl_ﬁ 2.637 Municipios
declararam dados Imwﬁ:imtﬂ para d-kuhdaw&ﬁ declararam dados suficientes para o calculo dos trés indicadores da CAPAG

@ (4] O 0]
2.932 729 477 : 1.431 (1]
Municipios Municipios i Municipios Municipio

2932 1.206 1.431
Municipios ndo tém Municipios podem 1 Municipios nao podem
‘CAPAG contratar operagdes de crédito . contratar operacoes de crédito

com garantia da Unido ; com garantia da Unigo
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CAPAG 2018 - Municipios

Entenda a Informagao

Os graficos mostram, do lado esquer-
do, a quantidade de Municipios que
obtiveram uma determinada nota na-
quele indicador e, do lado direito, a
guantidade de Municipios com a res-
pectiva Nota Final. Por se tratarem de
graficos de fluxo, eles ilustram como a
nota final foi composta.

Nota do Nota Final
indicador da CAPAG
(A
(B)
D]
(C)
IND

Mots no indicadoe
Endividamento

Hota ne indicsd or
Liguidez

Mata Final
da CAPAG

Indicador Endividamento

Devido ao baixo nivel de endividamento dos Municipios, a grande maioria
o deles possui nota A neste indicador. O endividamento também nao é determi-
nante para a Nota Final na capacidade de pagamento: mesmo entre aqueles
que obtiveram Nota Final C, a nota A no indicador é largamente predominan-

te.
¢ |
Nata na indicador Mota Final
Poupangs Commbnte da CAPAG
a
Indicador Poupancga Corrente =
A nota para este indicador esta fortemente correlacionada o
com a Nota Final. Além disso, dentre os Municipios classifica-
dos com pouca saude fiscal (Nota Final C), a maior parte ndo e
possui poupanca corrente suficiente para acomodar eventual e
crescimento dos gastos.

Hota Final
da CAPAG

[ 4]
Indicador Liquidez
o
Da mesma forma que o indicador de Poupanca Corrente, a maior parte
dos Municipios classificados com Nota Final C ndo possui caixa de recursos
B ndo vinculados suficiente para suprir suas obrigacdes financeiras. O grafico
sugere que insuficiéncia de caixa é o entrave para que muitos Municipios
obtenham CAPAG A ou B.
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CAPAG 2018 - Municipios

CAPAG Municipios
L2017 5.569 Municipios 2018

>
648 729
Municipios Municipios
396
Municipios

314?_ o
unicipios Entenda a Informag&o

Mu%i::%?ogs O gréfico apresenta a evolugao das notas
1431 finais para a CAPAG dos Municipios de
Municipios 2017 para 2018.

3.476

Municipios

Analise da Informagao

2.932 A quantidade de Municipios com nota A

Municipios cresceu 12,5% entre os dois anos, enquan-
to a de Municipios com nota B aumentou
12,9%. Ja a nota C ganhou 382 municipios
em 2018, o que representa uma alta de
36,4% ante 2017. No entanto, a maior
causa desse aumento deu-se porque 640
Municipios que ndo possuiam dados em
2017 apresentaram todos os numeros ne-
cessarios e tornaram-se “C”.
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Nota
- do Indicador

CAPAG 2018 - Municipios

®
©

| Nota Final
da CAPAG

Indicador Endividamento

A grande maioria dos Municipios brasileiros
possui nota A neste indicador. Com excecdo dos
dois mais populosos e de alguns médios.

1-1-1-f

Indicador Poupancga Corrente

As notas deste indicador estdo bem distribui-
das entre Municipios com diversos tamanhos
de populagdo. Contudo, percebe-se que os
Municipios com nota A tendem a ter uma po-
pulagdao média ou pequena.

Entenda a Informacgao

Indicador Liquidez

Para este indicador, apenas as notas A e C sdo

possiveis. A nota A predomina entre os Muni-
cipios mais populosos. Entre os Municipios de
pequeno e médio porte, ndo hd uma nota pre-
dominante.

Nesse conjunto de imagens, cada circulo representa um dos
2.753 Municipios que possuem nota final para sua Capacidade de
Pagamento. A area do circulo é proporcional ao tamanho da popula-
¢do do Municipio e a cor representa a nota final da CAPAG.

Para uma consulta mais detalhada acesse o
Site da Prévia Fiscal dos Municipios em:
http://www.tesourotransparente.gov.br/visualizacoes/previa-fiscal
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Melhorando a situacgao fiscal

A andlise a seguir apresenta recomendagdes para os entes subnacionais ajustarem suas contas na finalidade de obter rating “A” ou “B”.

Suspender novas contratagoes
Pagar precatorios

Pagamento de precatdrios: importante componente da Divida Consoli-
dada, o pagamento de precatoérios, de acordo com a EC 99/2017, redu-
ziria o nivel de endividamento.

PrivatizacOes: A receita com privatizacdes de empresas estatais pode
ser utilizada para amortizac¢do de parcela da divida consolidada.

Privatizar estatais Ja para o aumento da RCL, tem-se tais medidas:

Aumentar aliquotas de impostos
Modernizar a maquina arrecadatoria
Reduzir incetivos fiscais

Atualizar cobranga de IPTU

Utilizar receitas oriundas de concessces

Endividamento

Os entes com alto nivel de endividamento devem necessariamente reduzir
o estoque de passivos em relacdo a Receita Corrente Liquida.

Para a reducao do montante de endividamento, pode-se citar tais reco-
mendagoes:

e Suspensdo de novas contratacdes: proporcionaria queda do endivida-
mento, na medida em que o ente ndo contrata novas operacdes de cré-
dito, a0 mesmo tempo que paga as dividas ja contraidas.

Aumento das aliquotas de impostos: importante recurso para o aumen-
to da arrecadacao tributaria

Modernizagdo da maquina arrecadatdria: investimentos em maquinas e
qualificacdo de profissionais para combater a sonegacao fiscal.

Redugao de incentivos fiscais: com a reversao de alguns incentivos, os
entes contariam com receitas extra para fazer frente aos gastos.

Atualizagao da cobranga de IPTU: muitos municipios contam com planta
de cobranca de IPTU defasada. Com a atualizacdo da planta, haveria
incremento da participa¢ao desse imposto nas receitas, reduzindo a de-
pendéncia por recursos transferidos pela Unido.

Concessoes: Estados e Municipios podem utilizar das receitas oriundas

de concessdes como alternativa para melhorar o indicador de poupanga
corrente.
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Melhorando a situacgao fiscal

: . Para a redugao das despesas correntes, tem-se as seguintes medidas:
Evitar descompasso entre receitas e despesas

e Despesas de Pessoal: principal componente das despesas correntes, os

. Para aumentar a Receita Corrente Ajustada, as medidas recomendadas sao
#® LHilizar receitas oriundas de concessies as mesmas do indicador da RCL.

@ . . . el .
.E Evitar ou cortar gastos com o funcionalismo publico sdo os maiores entraves para a me-
O ® Despesas de Pessoal Ihora do indicador. Dessa forma, sugere-se evitar novas contratacdes e
'I‘= 0 p aumentos salariais, além de rever o numero de funciondrios terceiriza-
‘.3 ® Uutras despesas correntes dos.

Para aumentar a Receita Comrente Ajustada :
o e Qutras Despesas Correntes: Para deter o crescimento de ODC, reco-
g ® Modernizar a maquina arrecadatoria menda-se adotar medidas que enxuguem a maquina publica, tais como
o # Reduzir investimentos fiscais privatizacdes de empresas estatais ou concessdes de rodovias.
g- #® Atualizar cobranga de |[PTU
&

Poupanga Corrente

Conforme foi visto, muitos Estados e Municipios possuem descompasso
entre as receitas e despesas correntes. Dessa forma, visando a melhora desse
indicador, os Entes necessariamente devem impedir que as despesas corren-
tes crescam em ritmo superior ao nivel das receitas correntes ajustadas.
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Melhorando a situacgao fiscal

o Evitar descompasso entre receitas e despesas

O

Incrementar disponibilidade de caixa sem vinculagao
#® Desvincular receitas
# Melhorar gestdo de caixa

M
@
©

Reduzir obrigagoes financeiras sem vinculagao
@ Evitar acimulo do Restos a Pagar (RAF)

iqui

L

Indice de Liquidez

O indice verifica se o ente tem caixa que permita honrar suas obrigacdes
financeiras de curto prazo. Dessa forma, para melhorar a nota do indicador,
o Ente deve possuir mais recursos financeiros nao vinculados que obriga¢des
financeiras.

Para incremento da disponibilidade de caixa sem vinculagao, recomenda-se:

e Desvinculagdo de receitas: a medida aumentaria o montante de recur-
sos sem vinculacdo, melhorando a nota do indicador.

e Melhor gestdo do caixa: Verificar sempre se ha caixa para fazer frente
a possiveis gastos. Além disso, identificar quais sdo os recursos de fato
livres de vinculagdo, pois de nada adiantaria ter recursos vinculados fi-
nanciando obrigacdes financeiras ndo vinculadas.

Por fim, para reducdao das obriga¢des financeiras sem vinculag¢do, reco-
menda-se:

e Restos a pagar: evitar o acumulo de restos a pagar. Ou seja, observar o
estoque de restos a pagar sempre que contrair novas despesas.m
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Analise Critica

Apresentacao
ICMS

Previdéncia

Boletim de Financgas dos Entes Subnacionais - 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional 56



Apresentacgao

A primeira parte desse Relatério apresenta o desempenho das financgas estaduais ao
longo dos ultimos exercicios. Ou seja, quais sdo os elementos que melhor explicam as
trajetérias da arrecadacgdo tributdria e gastos com despesas de pessoal, por exemplo.

Dessa forma, esta secdo apresenta uma andlise mais qualitativa, ao tentar identifi-
car os principais entraves para a superacdo do quadro fiscal. Diferentemente da secao
Panorama Fiscal, a informacao utilizada nessa sec¢do veio de formularios enviados as 27
unidades federativas. Foram feitos questionamentos no que diz respeito aos principais
produtos de ICMS, caracteristicas dos regimes de previdéncias estaduais, efetivo de
professores e militares na folha estadual, etc.

Faz-se aqui a ressalva de que nem todos os Estados responderam a tempo o ques-
tiondrio. Sendo assim, em todas as analises, apresenta-se quais Estados foram engloba-
dos. Dessa forma, deixa-se aqui registrado o agradecimento aos gestores estaduais que
colaboraram com esse estudo.
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ICMS

O Tesouro Nacional solicitou aos Estados que enviassem informagdes sobre os prin-
cipais produtos ou servicos em termos de participacdo na arrecadacdo de ICMS, e quais
seriam suas aliquotas aplicadas. Ao todo, os 16 estados e o Distrito Federal responde-
ram o questionamento, a saber: Amazonas, Amap4d, Bahia, Cear3, Distrito Federal, Es-
pirito Santo, Minas Gerais, Mato Grosso, Paraiba, Pernambuco, Parana, Rio de Janeiro,
Rondoénia, Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Sergipe e Sao Paulo.

Entre os entes, o item mais citado entre os produtos/servicos mais importantes para
a arrecadacdo do estado em ICMS é a distribuicdo de energia elétrica, com 17 citac¢des.
Entretanto, os combustiveis de modo geral, representados por gasolina, diesel, quero-
sene de aviacdo e outros, sao os principais responsaveis pela arrecadacdo de ICMS na
maioria dos Entes, 14 deles dizem que a circulagdao de combustivel é a principal base de
arrecadacdo do ICMS. Os demais itens citados com frequéncia foram “comunicagdes”,
“alimentos e bebidas” e “veiculos”.

17
16
15
12
I 7

Combustiveis Energia Elétrica Comunicagdes Alimentos/Bebidas Veiculos

Grafico 31

Produtos mais importantes do ICMS - n2 de citagdes dos

formularios

Dados em unidades
Elaboragdo propria

Fonte: Consulta aos Estados
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ICMS

No intuito de quantificar o peso desses itens na arrecadacdo total de ICMS, apresen-
ta-se a seguir graficos ilustrando a participacdo dos itens combustiveis, energia elétrica e
comunicagdes na receita de ICMS, por Estado.

O ICMS combustivel representa mais de 30% da arrecadac¢do para os Estados do AP,

TO, MS e PI. Ja para os Estados do Sul e Sudeste, as receitas desse item ndo chega aos
20%, a excecdo de Minas Gerais, com a relacdo de 21,9%.

35,2%
l 17, 7%

0,2%

D plits b g
& Goafia i, BT, Marosoh, Maylog, Wilioads

Grafico 32

Participacdao do ICMS combustivel na arrecadagao de ICMS

Dados em %
Elaboragdo prépria
Fonte: CONFAZ
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ICMS

Ja para energia elétrica, o Rio de Janeiro é o Estado com maior participacdo desse pro-
duto na receita total de ICMS, com a relagcdo em 15,5%. Parana e Minas Gerais vém logo
atrds com 13,7% e 13,6%, respectivamente.

Grafico 33

Participacdo do ICMS energia elétrica na arrecadac¢ao de ICMS
Dados em %

Elaboragdo prépria

Fonte: CONFAZ

I 15,5%

71.9%

0,3%

O platahorma B
© Contbjarnen. MIET, Micrnoll, Maving, Woigedis
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ICMS

Por fim, no que diz respeito as comunicac¢des, tem-se o Distrito Federal como o Ente
mais dependente dessa arrecadacdo: a relacdo ICMS energia elétrica / ICMS Total chega
a 15%. Outro destaque seria o Rio de Janeiro, com seus 12,6%. Os demais casos nao che-
gam a 10%.

Grafico 34

Participagao do ICMS comunicag¢6es na arrecadac¢ao de ICMS
Dados em %

Elaboragdo prépria

Fonte: CONFAZ

I 15,0%

9,9%

4,7%
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ICMS

Quando analisados os trés produtos juntos, tem-se o Tocantins e o Piaui como entes
gue mais dependem desses itens para a arrecadacao de ICMS, com 52,6% e 50,0%. Além
disso, a excecdo de Sdo Paulo, Alagoas, Acre e Roraima, os trés produtos somados repre-
sentam mais de 1/3 da receita de ICMS, para quase todos os Estados.

52,6%
30,8%

9.0%

G platatormas Bay
© Goniarnes. MAFT, Mirmoly, Navied, Wikisedis

Grafico 35
Participacao do ICMS combustivel, energia elétrica e
comunicag¢6es na arrecadac¢ao de ICMS
Dados em %

Elaboragdo prépria

Fonte: CONFAZ
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ICMS

Em regras, a base de calculo do ICMS ¢é o valor da operacdo de circulacdao
da mercadoria ou da prestacdo do servico. Trata-se, portanto, de um tributo
indireto, permitindo que o valor do encargo seja repassado ao consumidor
ja incluido no preco final do produto ou servico. E em termos econémicos/
fiscais, sua arrecadacdo representa valor proximo a 7% do Produto Interno
Bruto hd pelo menos 15 anos.

Conforme prevé o artigo 155, inciso |l da Constituicdo Federal, o ICMS con-
ta com caracteristicas marcantes, quais sejam:

a) ndo cumulatividade (ndo incidéncia em “cascata”);

b) isencdo ou ndo incidéncia nas operagdes posteriores e anteriores;

c) incidéncia seletiva (em fungdo da essencialidade);

d) incidéncia sobre operacdes de entrada de bem/mercadoria importados
do exterior e o servico iniciado no exterior, bem como sobre servicos nao
compreendidos na competéncia municipal prestados como o fornecimento
de mercadorias; e

e) ndo incidéncia sobre opera¢des de exportacdo no exterior de servicos
prestados a destinatarios no exterior, interestaduais com petréleo e deriva-
dos, bem como energia elétrica, ouro, quando nao definido em lei como ativo
financeiro ou instrumento cambial e, finalmente sobre servicos de comunica-
¢ao livres e gratuitos.

A Constituicdo Federal delega aos Estados a competéncia de regular esse
imposto, e assim estabelecem aliquotas diferenciadas, de acordo com a mer-
cadoria e servigo a ser tributada — observadas normas gerais estabelecidas
por lei complementar federal. Dessa maneira, os entes federados sdo compe-
lidos a observar critérios seletivos no estabelecimento das aliquotas do ICMS,
tributando bens considerados essenciais a promogao da dignidade da pessoa
humana com aliquotas menores, a fim de tornd-los mais acessiveis, e bens
supérfluos com aliqguotas maiores, em funcdo de seu carater dispensavel.

Por outro lado, compete ao Senado Federal regular aliquotas minimas e
maximas nas transagoes interestaduais, quais sejam, de 7% e 12% (Resolugao
22), cobrados no estado de origem do produto e o diferencial de aliquota no
Estado de destino da mercadoria.

Cabe salientar que, dois dos principais itens de arrecadacdo do ICMS, os
derivados de petrdleo e a energia elétrica é cobrado inteiramente no destino
do consumo dessas mercadorias. Com relagdo as telecomunicagdes, no caso
de ligacbes de longa distdncia, o imposto é cobrado no Estado de origem,
quando é possivel mensurar o custo da ligacdo e dividido igualmente entre
eles, quando nao possivel.

Apesar de alguns Estados ndo terem sido precisos na qualificacdo das ali-
quotas, ja que mesmo dentro de cada produto/servicos havia discriminacdo
de aliquota por quantidade de produto, como é o caso da energia elétrica,
ou subtipo de produto, como é o caso de derivados de petrdleo e alimentos
e bebidas, é possivel perceber que existe uma certa homogeneidade entre os
Estados e Distrito Federal.

Como exemplo, a aliquota modal dos produtos em circulagcdo nos estados
fica entre 17 e 18%. No caso do servico de comunicacao, a aliquota varia de 25
a 30%. No caso de combustiveis, observa-se que o 6leo diesel possui aliquota
de 12% em diversos Estados e a gasolina varia de 25 a 31% entre eles. Ja com
relacdo a aplicacdo de aliquota em energia elétrica, o percentual do imposto
varia bastante dentro dos estados e entre os consumidores, obedecendo o
principio da essencialidade do produto, sendo que familias rurais sao cobra-
dos em aliquotas menores, por serem em geral de menor renda, e atividades
comerciais e industriais sdo cobrados aliquotas maiores, por terem facilidade
em repassar parte do custo.
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Previdencia

Segregacao de Massas

Os Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios tém apresentado desafios de gestdao
para esses Entes Subnacionais. No sentido de buscar o equilibrio financeiro
e atuarial, a Portaria MPS n?2 403, de 10 de dezembro de 2008 apresenta
os parametros técnicos e fixa as normas para as avalia¢cOes e reavaliacdes
atuariais que busquem dimensionar os compromissos do Plano de Bene-
ficios e estabelecer o Plano de custeio para que esses Regimes se tornem
equilibrados.

Os regimes proprios de previdéncia estaduais estdo estabelecidos sob
a regra de beneficio definido, exceto aqueles com regime de previdéncia
complementar.

Originalmente, os fundos de previdéncia estaduais estavam (e alguns
ainda estdo) organizados em regime de reparticdo simples. Inclusive, muitos
fundos herdaram obrigagdes relativas a servidores em exercicio ou aposen-
tados quando da sua criagdo. Sendo assim, caso os recursos advindos das
contribuicGes previdenciarias (e outras receitas proprias) nao fosse suficien-
te para o pagamento das despesas com inativos e pensionistas, o tesouro
estadual teria de aportar recursos do contribuinte para cobrir este déficit.

Ocorre que grande parte dos RPPS estabelecidos em regime de reparti-
cdo simples ja surgiram com a previsdo futura de sucessivos déficits finan-
ceiros, visto que os recursos vinculados ao pagamento destas ndao seriam
suficientes para tal. Como tentativa de sanar este problema de solvéncia
dos regimes em vigor, diversos Estados optaram por promover a dita se-
gregacao de massas, isto é, a partir de uma data de corte os novos servi-
dores do Estado passariam a contribuir para um fundo de previdéncia (dito
Plano Previdenciario), que capitalizaria tais recursos para prover a futura

aposentadoria destes novos servidores. Os antigos servidores permanecem
no regime simples de previdéncia (dito Plano Financeiro), que persistiria
deficitario, porém seria extinguido no longo prazo. Assim, ao final restaria
somente o regime capitalizado.

Alguns Estados que implementaram a segregacdao de massas, porém, nao
sendo capazes de suportar os sucessivos déficits do fundo em regime de
reparticdo simples, extinguiram o fundo novo (Previdencidrio) a fim de, no
processo de unificacdo dos fundos, utilizar dos seus recursos capitalizados
para o pagamento das despesas previdenciarias do entdo Plano Financeiro.

Outra tentativa de sanar o problema de insolvéncia financeira se deu por
meio da instituicdo do regime complementar de previdéncia por varios Es-
tados. Quando instituido, os novos servidores (e aqueles antigos que op-
tarem por aderir a tal regime) contribuem com seu respectivo RPPS, seja o
Plano Financeiro ou o Plano Previdencidrio, somente a fracdo do seu venci-
mento limitada ao teto do beneficio do RGPS. A contribuicdo sobre a fragao
do vencimento maior que este limite — dito saldrio de participacdo — é dire-
cionada a um fundo complementar de previdéncia fechado que convertera
tais recursos em cotas a serem investidas em conta nominal do participante
para fins de sua aposentadoria. Os servidores que aposentarem sobre tal
regime receberdo os beneficios previdenciarios instituidos legalmente do
seu regime proprio de previdéncia até o limite do RGPS e, de forma com-
plementar, renda oriunda do produto capitalizacdo da sua contribuicdo ao
fundo complementar. Com a implementac¢do deste regime, o problema da
insuficiéncia financeira dos regimes proprios de previdéncia, no longo pra-
zo, seria mitigado dado que a aposentadoria destes servidores estariam li-
mitadas ao teto do RGPS.
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Previdencia

Conforme informacdes encaminhadas pelos Estados, observa-se quatro Searesacio de massas _|[FXtingao da segregacio Previdéncia
grupos distintos: s de massas Complementar

@ AC Nio Nio
. . . L. &  Am Sim Nzo
e AC, MS, MT, PE e SE: adotam o Regime Financeiro de Reparticdo Sim- @ AP Sim NZo
ples, no qual as contribuicdes pagas pelo Ente federativo, pelos servidores @ E‘E\ zim Néo zim
. . . . . ~ . .. O} im im
ativos e inativos e pelos pensionistas sdo fixadas sem objetivo de acumu- @ oF sim sim
lagdo de recursos. No caso de insuficiéncia financeira, o Ente deve aportar g ES Sim N3o Sim
P : GO Ndo Sim
recursos com o objetivo de cobri-las. E wa Sim Nio N3o
& MG Sim Sim Sim
e GO, MG, SC e SP: também adotam o Regime Financeiro de Reparti- % m E?O Eﬁo
~ . . . QA . ao ao
¢do Simples. No entanto, criaram com o regime complementar de previdéncia S PA Sim Nio Sim
para limitar os beneficios ao teto do RGPS a partir dos servidores ingressos g PB Sim N3o
P . ) PE Nado Nao
apos determinada data de corte. ® Sim Nio
RJ Sim Sim
e AM, AP, MA, PB e PR: adotam o Regime Financeiro de Capitalizacao. g fg 2:2 Nao 2:2

. . .~ . . \ 37
Nesse regime, as contribuicdes estabelecidas no plano de custeio, a serem 2 sc Sim Sim Sim
pagas pelo Ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos pen- g SE Sim Sim N&o
= SP Ndo Sim

sionistas, acrescidas ao patrimoénio existente, as receitas por ele geradas e a
outras espécies de aportes, seriam suficientes para a formacado dos recursos Tabela 1§
garantidores a cobertura dos compromissos futuros do plano de beneficios Segregacdo de massas do RPPS estadual
dat d dminist ~ Elaboragdo proépria
€ da laxa de administragao. Fonte: Consulta aos Estados
e BA, CE, DF, ES, PA, RJ, RO e RS: também adotam o Regime Financeiro
de Capitalizacdo. Ademais, criaram com o regime complementar de previ-
déncia.

Cabe destacar que DF, MG, MS, PR, SC e SE ja tiveram a segregacdo de
massas e posteriormente alteraram as regras do fundo capitalizado (Plano
Previdencidrio), o que permitiu a reducdo temporaria dos aportes de recur-
sos do Tesouro estadual para a cobertura as insuficiéncias financeiras do
RPPS.
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Previdencia

. . .~ . 14% 14%
Os dados apresentados revelam aliquotas de contribui¢gdes dos segurados variando . .

AIIqUOta Previdenciaria “ Aliquota segurados - 05/2018 Aliquota patronal - 05/2018
@ AC
& Am

11% 22%

de 11% a 14,25%, enquanto as aliquotas de contribuicdes patronais variam de 12% a & Ap 11% 12%
28 5% S BA 12% 24%
r2 70 & «c 13% 26%
® DF 11% 22%
Em alguns casos, ha diferenciacdo nas aliquotas de contribuicdo entre os fundos g ég 15122/ 25256/
previdenciario, financeiro e complementar. e wa 11% 15%
@& MG 11% 22%
. , . . , . . @ Ms 11% 24%
Ha também alguns casos de diferenciacdo de aliquotas entre servidores cuja remu- 5 MT 11% 2%
neracdo superem o teto do RGPS e os casos em que as aliquotas variam de acordo com S 11% 18%
o poder/érg3o patrocinador. © s 11% 22%
P / gaop & P 13,50% 27%
@ PR 11% 16,50%
De modo geral, diversos entes federados vém aumentado as aliquotas de contribui- © R 14% 28%
o . c. . . P . 2 RO 12,50% 13,50%
¢do previdenciaria como tentativa de sanar o problema do crescente déficit financeiro ©® Rs 14% 8%
dos regimes de previdéncia. @  sc 14% 28%
& s 13% 26%
. . . . L S  sp 11% 22%
Contudo, tais medidas tém efeitos limitados no curto prazo. Isso porque, do ponto Tabela 19
abela

de vista fiscal, parte dos recursos financeiros que antes eram utilizados para financiar o , . .

e - . . A Aliquota Previdenciaria - 05/2018
déficit do fundo financeiro, passa a ser gasto com o aumento da contribuicdo patronal. Dados om %
Dessa forma, somente os recursos advindos do aumento da aliquota incidente sobre a Elaboragdo propria
contribuicdo dos servidores terdo impacto financeiro efetivo sobre a reducao do déficit Fonte: Consulta aos Estados
previdencidrio. Ainda assim, somente os aposentados e pensionistas com proventos
maiores ao teto do RGPS - minoria dos inativos dos Estados - contribuem para o RPPS.
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Previdencia

Quantidade de Inativos

Os Estados e o DF apresentaram informacdes relativas ao nimero de inati-
vos e pensionistas do Poder Executivo em dezembro de 2012 e em dezembro
de 2017.

Observa-se que, a excecao de SC, todos os demais Entes federados apre-

sentaram um crescimento no numero de servidores inativos no periodo.
Tabela 20

.- _— o , . . Quantitativo de aposentados e pensionistas
A média da variacao de inativos no periodo é de 25%, porém 7 Entes fede- Dados em unidades

rativos tiveram um aumento no nimero de inativos maior que 30%, caracteri- Elaboragio propria
zando situagdo alarmante tanto quanto a reposi¢do de servidores quanto em Fonte: Consulta aos Estados
guestdo previdenciéria.

Executivo - dez/2012 Executivo - dez/2017 Executivo - dez/2012 Executivo - dez/2017 § §

@ 5.771 10.154 2.411 2.220 76% -8%

=] 19.959 26.298 6.114 7.184 32% 18%
® AP 643 711 239 1057 11% 342%
& BA 31.823 43.459 11.328 12.007 37% 6%

& cE 38.496 47.630 15.921 17.029 24% 7%

(#) DF 36.414 48.375 10.160 11.521 33% 13%
o ES 24.859 33.977 5.278 6.554 37% 24%
£ 6o 36.838 53.345 7.138 9.253 45% 30%
£ MA - 28.936 - 7.760

& MG 207.251 267.144 47.759 48.134 29% 1%

@ MS 17.932 24.133 3.890 4.653 35% 20%
&  PA 31.211 34.493 7.253 9.671 11% 33%
(! 31.089 38.908 10.472 11.721 25% 12%
@ pE 57.886 68.575 20.292 21.191 18% 4%

@ PR 75.525 87.587 23.930 24.982 16% 4%

© R 143.208 158.128 96.505 84.396 10% -13%
2 RO 4335 5.371 817 1.992 24% 144%
© RS 135.435 154.890 47.661 45.043 14% -5%

o sc 45.981 44.210 10.829 9.226 -4% -15%
& s 10.635 11.240 2.898 3.610 6% 25%
sp 260.451 322.238 127.166 124.355 24% 2%
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Previdencia

Os Entes também apresentaram informagdes relativas ao numero de inativos de pro- dos e o DF é de 29%. Da mesma forma, a média da variagao dos
fessores e militares em dezembro de 2012 e dezembro de 2017. Tais categorias usufruem militares aposentados no periodo para Estados é de 33%.
das chamadas “aposentadorias especiais”, pois os profissionais aposentam-se mais cedo
gue as demais carreiras do Executivo. Ambos os percentuais sdo significativamente maiores do que o
percentual médio de 25% de aposentadorias no Poder Executivo
Para efeito da analise, é importante fazer a ressalva de que o Amap4d possui quadro de no periodo para os diversos Estados e o DF.
servidores demasiadamente diferente dos demais Estados. Isso porque o Ente permane-
cera como territorio da Unido até 1988. Assim, enquanto a varia¢do dos inativos do po- Por se tratarem de carreiras em que o servico publico esta liga-

der Executivo deste Estado foi de 11% entre 2012 e 2017, no caso dos professores e dos do a atuagdo direta dos servidores, em tais carreiras se percebe
militares tais variacdes para o mesmo periodo foram de 239% e 167% respectivamente, a necessidade de constante reposicao de pessoal. Assim, consi-
evidenciando a tendéncia dos servidores de tais carreiras a aposentarem mais cedo. Des- derando as regras especiais de aposentadoria destas carreiras as
sa forma, exclui-se 0 Amapa da andlise a seguir. reposicdes de servidores tornam-se mais frequentes e onerosas.

A média da variacdo dos professores aposentados no periodo para os diferentes Esta-

n Inativos - Professores - Inativos - Militares - Inativos - Professores - Inativos - Militares - Tabela 21
_ dez/2012 dez/2012 dez/2017 dez/2017 Professores Militares Quantitativo de aposentados e
Y 9

-

@ AC 2134 772 4.190 1.334 6% 73% pensionistas - aposentadorias especiais

& AMm - 2.351 26.298 3.213 - 37% Dados em unidades

& AP 116 21 393 56 239% 167% oo

& BA - 12.506 44.067 14.881 - 19% Elaboracdo prapria

& e 16.025 4.914 18.845 5.182 18% 5% Fonte: Consulta aos Estados

(;».) DF* 13.573 - 17.674 - 30% - * O DF ndo possui esse controle de dados, vez que sdo pagos
o) ES 15.663 3.760 18.067 4.955 15% 32% pelo SIAPE - 4rea Federal, em razdo do Fundo Constitucional.

£ 6o 20.743 4.919 29.763 6.914 43% 41%

&) MG 140.604 22.570 186.088 32.724 32% 45%

@ MS 7.820 2.490 9.816 3.746 26% 50%

& PA 14.340 5.207 15.550 6.293 8% 21%

& B 11.487 3.435 14.336 4.655 25% 36%

&  pE 25.860 10.416 32.563 13.053 26% 25%

@ PR 39.515 10.378 44.200 12.899 12% 24%

& RS 86.062 19.933 106.105 24.814 23% 24%

&  sc 25.403 9.457 29.286 9.961 15% 5%

& s 7.660 1.634 10.603 2.647 38% 62%

£ sp 156.604 47.850 186.906 60.317 19% 26%
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Previdencia

A tabela 22 apresenta o peso das aposentadorias especiais em 2017 no total das apo-
sentadorias do Poder Executivo. Tem-se, portanto, o tamanho de tais carreiras no quadro
de pessoal inativo dos poderes executivos.

Desconsiderando-se os dados de AM, BA, MA e SE (cujas informacdes apresentam
indivios de inconsisténcias), percebe-se que, em média, os professores compdem cerca
de 50% dos inativos do Poder Executivo, enquanto os militares compdem cerca de 15%.

Destaca-se os casos de MG, RS e SC, em que mais de 80% dos inativos correspondem
as carreiras de pensdes especiais dos professores e militares. m

“ Inativos - Executivo - | Inativos - Professores - Inativos - Militares - Inativos professores/ |Inativos Militares/Inativos Tabela 22
dez/2017 dez/2017 dez/2017 Inativos total total A participac¢ao das aposentadorias

@ AC 10.154 4.190 1.334 41% 13% especiais no Poder Executivo - 2017

& AMm 26.298 26.298 3.213 100% 12% Dad dades

& ap 711 393 56 55% 8% acos em unidad

&  BA 43.459 44.067 14.881 101% 34% Elaboracéo propria

& cE 47.630 18.845 5.182 40% 11% Fonte: Consulta aos Estados

@ DF* 48.375 17.674 _ 37% _ * O DF ndo possui esse controle de dados, vez que sdo pagos

=) ES 33.977 18.067 4.955 53% 15% pelo SIAPE - area Federal, em razdo do Fundo Constitucional.
- GO 53.345 29.763 6.914 56% 13%

S wmA 28.936 - 3.717 - 13%

& MG 267.144 186.088 32.724 70% 12%

@ MS 24.133 9.816 3.746 41% 16%

S PA 34.493 15.550 6.293 45% 18%

& B 38.908 14.336 4.655 37% 12%

& P 68.575 32.563 13.053 47% 19%

& PR 87.587 44.200 12.899 50% 15%

@ R 158.128 68.047 31.907 43% 20%

& RS 154.890 106.105 24.814 69% 16%

@ sc 44.210 29.286 9.961 66% 23%

& s 11.240 10.603 2.647 94% 24%

Sp 322.238 186.906 60.317 58% 19%

Boletim de Financgas dos Entes Subnacionais - 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional 69



Informacoes Fiscais

Distrito Federal



Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] CREDOR |  2014]  2015| 2016 2017
Unido 491 484 484 434 Unido 63 58 52 32
Bancos federais 1.998 1.933 1.777 1.577 Bancos federais 246 358 355 366
Divida externa 1.042 1.611 1.392 1.497 Divida externa 20 32 56 83
Outras - 6 6 162 Outras - - 1 26 . . .
Divida Einancaira R OGS OGT T Soma 29 a8 265 s07 600 B Unido M Bancos federais M Divida externa B Outras
[RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| _2016] 2017] 400
0,74 0,97 0,73 0,72
200
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
20%
5% e
—_— e
10% _/ el
5% T e
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV.
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional 7



Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

4.413
1.098
818
2.908
2.090
322
85
4.328
228
213
15
0
15
4.343

4.191
2.701
187
1.303
4.004
624
359

261

261

364
4.367

4.927
1.149
845
3.362
2.433
344
72
4.854
164
116
a8
0
48
4.902

4.421
2.848
180
1.392
4.240
544
257
4
283
283
261
4.501
400

5.024
1.286
939
3.243
2.293
434
61
4.963
221
167
54
0
54
5.016

4.812
3.150
170
1.491
4.641
625
309

311
311
314
4.955
61

2,0%
11,9%
11,2%
-3,5%
-5,8%
26,3%

-15,8%
2,2%
35,1%
44,5%
12,3%
12,3%

2,3%
8,8%
10,6%
-5,5%
7,1%
9,5%
14,8%
20,3%
23,5%
9,6%
9,6%
20,4%
10,1%
-84,8%

6.000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

4.000
2.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal

6.000

4.000
2.000

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

500
400
300
200
100

-100
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento

(RS Milhges) (RS Milhges)

Servigo da Divida

Alagoas

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

CrReDor L 2oil 2015 2otsL 2017 S crepor | 2014] 2015|2016/ ___2017]
Unido 7.770 8.349 6.869 6.871 Unido 686 278 313
Bancos federais 750 720 656 653 Bancos federais 109 116 116
Divida externa 1.183 1721 1.421 1.421 Divida externa 29 39 41
Outras - - - 278 Outras - - - 1.000 H Unido ™ Bancos federais Divida externa W Outras
Divida Financeira 9.703 10.790 8.946 9.224 Soma 825 433 470 :
RELACAO DCL/RCL | 2014]  2015] __ 2016|
1,54 1,70 1,03 0,95 500 .
0 - -
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
30%
25%
20% | N T e e e L
15%
10% N
5% -
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal Alagoas

Situagao Fiscal (RS Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

10.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 7.781 9.049 8.718 -3,7% >-000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 3.259 3.856 4.043 4,9%
ICMS 2.671 3.164 3.301 4,3% 0
Transferéncias Correntes 3.587 4.115 3.844 -6,6% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 2.542 2.945 2.796 -5,0%
Demais Receitas Correntes 771 915 639 -30,1%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 164 164 191 16,9% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 7.617 8.886 8.527 -4,0%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 517 327 371 13,5% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 26 1 125 18332,8% 10.000
Transferéncias de Capital 466 326 246 -24,6%
Outras Receita’s de Capital 25 0 0 -100,0% 5.000 -
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII) 491 326 246 -24,6%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 8.108 9.212 8.773 -4,8% 0 -
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 7.194 7.597 8.053 6,0% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 4.607 4.535 4.880 7,6%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 258 137 211 54,1%
Outras Despesas Correntes 2.330 2.925 2.962 1,3% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 6.937 7.460 7.842 5,1% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 1.176 875 921 5,3%
Investimentos 603 569 649 14,1% 1.500
Demais Inversées 6 7 12 75,7%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 568 299 260 -13,0% 1.000
Amortizagdo da Divida 567 296 259 -12,5%
DESPESAS PRIIV!I-'\RIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVI1II 609 575 661 14,8% 500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (lI) = (XXVI + XXIX) 7.546 8.036 8.503 5,8%
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 562 1.176 270 -77,1% 0

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

CREDOR | 2014l 2015] __2014] 2017 CREDOR 2014 2015 2016]  2017]
Unido 915 917 76 77 Unido _ _ 3 1
Bancos federais 555 910 1.751 1.669 Bancos federais - _ 216 208
Divida externa 4 3 7 2 -

Divida externa - - 2 2
Outras 1.009 y 18 1.015 Outras - - 4 7
Divida Financeira 2.483 1.831 1.852 2.762 ) _ . 225 218

[RELACAO DCL/RCL | 2014]  2015]  2016]  2017]
0,41 0,27

0,14 0,07

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

100

300 H Unido M Bancos federais Divida externa  ® Outras
200
0
2014 2015 2016 2017

Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

8%
6%

sk

2%

0%
-29%2014
-4%

-6%
-8%

2016

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

2028 2030

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional 75



Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

4.109
769
661

2.839

2.085
137
364

3.745
263
261

2

0

2
3.747

3.044
1.799
150
1.094
2.893
399
302
11
86
86
314
3.207
540

4.782
845
588

3.163

2.401
126
648

4.134

34
34
0
0
0
4.134

3.132
1.965
121
1.046
3.012
288
174
9
105
105
183
3.195
939

4.610
949
635

3.036

2.272

87
538
4.072
54
53
1
0
1
4.072

3.163
1.930
113
1.120
3.050
269
165

102
102
167
3.217
855

-3,6%
12,4%
8,0%
-4,0%
-5,4%
-31,2%
-17,0%
-1,5%
58,9%
56,5%

-1,5%
1,0%
-1,8%
-6,7%
7,1%
1,3%
-6,6%
-5,0%
-80,1%
-2,8%
-2,8%
-8,8%
0,7%
-8,9%

6.000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

4.000
2.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal

4.000

3.000
2.000
1.000

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

1.000
800
600
400
200

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] CREDOR |  2014] 2015  2016|
Unido 1.091 1.134 986 911 Unido 158 171 164 148
Bancos federais 2.311 2.169 2.292 2.190 Bancos federais 364 439 451 465
Divida externa 2.378 3.604 3.009 3.102 Divida externa 106 132 146
Outras § - - - Outras - - - m Unido ® Bancos federais Divida externa W Outras
Divida Financeira 5.780 6.907 6.287 6.203 Soma 588 716 747 759 800
Reuacionc/rc | 201 015 2016l 2017 o0 . . .
0,31 0,48 0,41 0,32 400
200
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
16%
14% _
129%
10—
8% T
6% \ --------------------------------------------------------------
4% e R
2% T
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal Amazonas

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
20.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 13.362 14.237 14.686 3,2% 10.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 7.058 6.878 7.800 13,4% 5.000
ICMS 6.269 5.996 6.873 14,6% 0
Transferéncias Correntes 3.990 4.534 4.705 3,8% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 1.705 2.065 1.910 -7,5%
Demais Receitas Correntes 2.036 2.495 1.980 -20,6%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 278 330 200 -39,3% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 13.084 13.907 14.485 4,2%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 446 616 331 -46,3% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 207 435 205 -52,9% 15.000
Transferéncias de Capital 132 142 88 -38,0%
Outras Receitas de Capital 107 39 38 -2,7% 10.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 240 181 126 -30,4% 5.000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 13.323 14.088 14.612 3,7% 0
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 12.664 12.778 13.118 2,7% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 5.901 6.013 6.412 6,6%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 327 345 327 -5,0%
Outras Despesas Correntes 6.436 6.421 6.379 -0,7% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 12.337 12.434 12.791 2,9% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 1.387 1.268 1.090 -14,0%
Investimentos 947 767 633 -17,4% 1.500
Demais Inversées 52 99 26 -73,7%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 389 402 431 7,2% 1.000
Amortizagao c'ia Divida 389 402 431 7,2% 500
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII 998 866 659 -23,8%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 13.335 13.299 13.450 1,1% 0
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) -12 789 1.161 47,2% 500
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servigo da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] [CREDOR | 2014  2015]  2016] 2017
Unido 4751 5.063 5.408 5.551 Unido 611 588 323 209
Bancos federais 3.114 4.141 4312 4914 Bancos federais 452 542 605 646
Divida externa 6.831 9.721 7.967 8.069 Divida externa 306 476 495 510
Outras - - 333 4.143 Outras - - - - W Unido M Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 14697 18925 18019 22,678 S 1.369 1.606 1423 1.365 2.000
[RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015 2016|2017 1.500
0,40 0,59 0,56 0,58

1.000 . ]
0

2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
20%
L
5% \ ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
60.000
o~ Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 34.787 36.922 38.572 4,5% 50,000 . . .
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 19.631 20.502 21.983 7,2%
ICMS 15.636 16.421 17.751 8,1% 0
Transferéncias Correntes 10.875 11.705 11.683 -0,2% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 5.742 6.486 6.233 -3,9%
Demais Receitas Correntes 3.367 3.963 4.322 9,1%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 914 752 585 -22,2% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 33.873 36.169 37.987 5,0%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 1.556 1.846 2.087 13,1% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 1.202 1.087 1.372 26,2% 60.000
Transferéncias de Capital 353 758 715 -5,7%
Outras Receitas de Capital 0 0 0 - 40.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII) 353 758 715 -5,7% 20.000 -
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 34.226 36.928 38.702 4,8% 0
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 32.882 35.371 37.013 4,6% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 18.047 19.576 20.158 3,0%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 622 550 600 9,1%
Outras Despesas Correntes 14.213 15.245 16.254 6,6% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV)  32.260 34.821 36.412 4,6% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 3.521 4.240 3.539 -16,5%
Investimentos 2.285 3.201 2.499 -21,9% 0
Demais Inversées 101 157 190 20,6%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 1.135 881 850 -3,6% <00
Amortizagdo da Divida 955 788 712 -9,6%
DESPESAS PRIN!I-'\RIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII 2.386 3.359 2.689 -19,9% -1.000
DESPESA PRIMARIA TOTAL (lI) = (XXVI + XXIX) 34.646 38.180 39.101 2,4%
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1) -420 -1.252 -399 68,1% 500

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] [CREDOR | 2014 2015 201§
Unido 1.679 1.713 1.566 1.409 Unido 219 169 223 267
Bancos federais 3.525 3.929 3.760 4.554 Bancos federais 417 567 681 747
Divida externa 3.317 5.527 5.170 5.800 Divida externa 258 368 418 427
Outras - - - 525 Outras - - - - W Unido M Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 8520 11169 1049  12.287 Soma 893 1108 1322 1481 2.000
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| __ 2016| 2017] 1200
0,42 0,63 0,44 0,46 1.000 .
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
30%
25% e L
20% e
15%
10% — e
—_— T e
5% T e e
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional 81



Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

18.438
10.225
8.325
6.677
4.483
1.183
352
18.086
1.929
1.544
374
11
385
18.471

17.217
9.089
415
7.714
16.802
3.221
2.407
124
689
689
2.531
19.334
-863

21.316
11.624
8.862
7.571
5.076
1.746
376
20.940
1.752
1.114
639
0
639
21.579

18.786
9.501
446
8.839
18.340
3.241
2.164
159
919
847
2.323
20.663
916

21.595
12,197
9.599
7.482
4.867
1.562
354
21.241
2.539
2.068
471
1
472
21.713

19.515
10.027
452
9.036
19.063
3.484
2.295
151
1.038
989
2.446
21.509
204

1,3%
4,9%
8,3%
-1,2%
-4,1%
-10,5%
-5,9%
1,4%
44,9%
85,6%
-26,2%
2133,5%
-26,1%
0,6%
3,9%
5,5%
1,3%
2,2%
3,9%
7,5%
6,1%
-5,3%
13,1%
16,8%
5,3%
4,1%
-77,8%

30.000

20.000

10.000

M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

30.000

20.000

10.000

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

1.500
1.000
500

-500

-1.000

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal Distrito Federal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhes) (R$ Milhdes)
CrRenor L 2ol 2015 zotsl 2017 R crepor | 2014] 201520160 __2017]
Unido 1.282 1.360 1.135 1.153 Unido 146 154 81 46
Bancos federais 1.358 1.845 1.736 2.145 Bancos federais 147 223 243 314
Divida externa 736 1.026 807 774 Divida externa 78 91 97 92
Outras - - - 3972 Outras - - - - 600 m Unido M Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 3.376 4.231 3.678 7.843 Soma 371 469 421 452
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| _2016|  2017] 400
0,21 0,25 0,30 0,34 I R
- . .
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*

30%
25%
20%
15%
10%

5%

e ——
59,2014 2016 2018 2020002 T 5024

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Distrito Federal

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

19.029
11.484
5.239
3.462
537
3.513
571
18.458
745
632
58
54
112
18.571

18.643
12.381
230
6.032
18.413
948
631
73
245
238
704
19.117
-547

20.405
12.649
6.227
3.775
615
3.239
742
19.663
577
255
149
173
322
19.985

19.789
12.980
197
6.611
19.591
907
601
69
237
225
670
20.262
-277

20.755
12.998
6.379
3.830
592
3.273
654
20.101
902
561
74
267
341
20.441

19.993
12.635
205
7.153
19.788
1.124
749
127
248
213
876
20.664
-223

1,7%
2,8%
2,4%
1,5%
-3,8%
1,0%
-11,9%
2,2%
56,3%
119,8%
-50,5%
54,7%
5,9%
2,3%
1,0%
2,7%
3,9%
8,2%
1,0%
24,0%
24,7%
82,7%
4,9%
-5,3%
30,7%
2,0%
19,5%

30,000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

20.000

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
30.000
20.000

—

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

-100
-200
-300
-400
-500

-600
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

@RBALHA E Coy

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

Espirito Santo

cREDOR | 2014l 2015] __2016| 2017
Unido 2.370 2.442 2.516 2.629
Bancos federais 2.533 2.817 2.979 2.922
Divida externa 719 1.050 921 961
Outras 350 486 390 101
Divida Financeira 5.972 6.795 6.807 6.613
[RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| __2016| _ 2017]

0,27 0,31 0,26 0,17

CREDOR | 2014 __2015| ___2016] ___2017]
203 193 163 82

Unido

Bancos federais 191 261 291 292
Divida externa 34 48 64 86
Outras 102 78 84 63
Soma 529 579 601 522

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

800
600
400
200

H Unido M Bancos federais Divida externa  ® Outras
. .
2014 2015 2016 2017

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

20%

15%

10%

—— Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

5% /_\ ------------------------------------------------------------------------

0%

2014 2016 2018

2020

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

@RBALHA E Coy

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Espirito Santo

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

15.104
9.283
7.656
4.227

917
1.018
576
14.528
469
391
27
51
78
14.606

13.388
6.753
303
6.332
13.084
1.426
627
546
253
253
1.173
14.257
349

14.864
8.943
7.313
4.200
1.095

977
743
14.121
361
301
17
42
60
14.180

13.120
6.726
315
6.080
12.806
1.211
519
429
264
264
947
13.753
427

15.305
9.416
7.686
4.342
1.026

886
661
14.645
194
95
64
35
99
14.744

13.420
6.697
289
6.434
13.131
1.131
519
378
234
233
897
14.028
716

3,0%
5,3%
5,1%
3,4%
-6,4%
-9,3%
-11,1%
3,7%
-46,3%
-68,5%
267,9%
-16,3%
66,0%
4,0%
2,3%
-0,4%
-8,2%
5,8%
2,5%
-6,6%
0,0%
-11,8%
-11,2%
-11,5%
-5,3%
2,0%
67,5%

20,000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

15.000
10.000
5.000

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
20.000
15.000
10.000
5.000
0
2015 2016 2017
Resultado Primario (RS Milhoes)
800
600
400
200
0
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

cREDOR | 2014l 2015 2016| 2017
Unido 10.996 10.283 9.618 9.160
Bancos federais 6.549 7.560 9.263 6.137
Divida externa 35 37 19 23
Outras - - - 3.586
Divida Financeira 17.580 17.880 18.899 18.906
RELACAO DCL/RCL | 2014] _2015] ___2016|

0,90 0,99 0,94 0,92

CREDOR | 2014 2015 2016] ___2017]

Unido 1.960 2.038 1.272 1.055
Bancos federais 537 621 673 552
Divida externa 15 21 24 1
Outras - - - 231
Soma 2.513 2.679 1.968 1.839

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

3.000 H Unido M Bancos federais Divida externa  ® Outras
2.000
| ]
0
2014 2015 2016 2017

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

25%

20%

15%

0% T
5%

0%

2014 2016 2018

—— Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

2020 2022

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

————— Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*

2024 2026
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
30.000
o~ Variagao
RECEITA CORRENTE (XVII1) 21.907 24.106 26.147 8,5% 10.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 14.988 15.928 16.818 5,6%
ICMS 11.518 11.936 12.445 4,3% 0
Transferéncias Correntes 4.232 4.775 4.697 -1,6% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 1.737 1.988 1.899 -4,5%
Demais Receitas Correntes 2.483 3.161 4.451 40,8%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 205 243 180 -25,6% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 21.703 23.864 25.966 8,8%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 805 156 663 325,1% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 564 42 416 880,6% 30.000
Transferéncias de Capital 54 108 69 -35,9%
Outras Receitas de Capital 186 6 177 3109,9% 20.000 - - -
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 240 113 247 117,3% 10.000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 21.943 23.977 26.213 9,3% 0 - - -
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 19.941 22.372 24.185 8,1% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 10.823 11.825 12.891 9,0%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 1.009 927 970 4,6%
Outras Despesas Correntes 8.108 9.620 10.325 7,3% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 18.931 21.445 23.215 8,3% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 2.906 1.844 2.349 27,4%
Investimentos 1.174 782 1.310 67,6% 1.800
Demais Inversées 81 49 171 251,8%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 1.651 1.014 868 -14,4% 1.700
Amortiza¢do da Divida 1.644 1.014 868 -14,4% 1.600
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXV1I 1.255 830 1.481 78,4% 1.500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 20.186 22.275 24.696 10,9% 1.400
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 1.757 1.702 1.517 -10,9% 1.300
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento

(RS Milhdes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Servigo da Divida - Perfil

WETETIHED)

(RS Milhdes)

crenor L 2ol 201sl2otsl 2017 I crepor | 2014] 2015|2016/ __2017]
Unido 1.568 1.679 1.473 1.426 Unido 236 225 203 166
Bancos federais 1.797 2.207 2,573 2.777 Bancos federais 162 278 380 472
Divida externa 1.807 2.474 1.903 1.733 Divida externa 104 261 357 304
Outras - - - 1.261 Outras - - - - 1.000 m Unido ® Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 5.172 6.361 5.949 7.198 Soma 502 764 940 942 :
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| _2016]  2017] —
046 0,60 042 051 500 I . .
0 - .
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
20%
15% N
10%
o /\/’ ----------------------------------------
0% e
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

WETETIHED)

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

12.876
5.326
4.262
6.247
4.411

965
339
12.538
566
543
23
0
23
12.561

11.842
6.698
346
4.798
11.496
1.185
761

423
423
762
12.258
303

14.954
6.221
5.088
7.244
5.029
1.143

347
14.608
764
563
94
107
202
14.809

13.325
7.270
391
5.664
12.934
1.678
1.127
0
551
551
1.127
14.061
748

15.086
6.694
5.370
6.911
4.802
1.160

321
14.765
631
453
20
158
178
14.943

14.595
7.915
378
6.302
14.217
1.890
1.323
3
564
564
1.326
15.544
-601

0,9%
7,6%
5,5%
-4,6%
-4,5%
1,5%
-7,6%
1,1%
-17,5%
-19,5%
-78,8%
47,3%
-11,8%
0,9%
9,5%
8,9%
-3,3%
11,3%
9,9%
12,6%
17,4%
2,4%
2,4%
17,7%
10,5%
-180,3%

20,000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

15.000
10.000
5.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
20.000
15.000
10.000
5.000
0
2015 2016 2017
Resultado Primario (RS Milhoes)
1.000
500
0
-500
-1.000
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Mato Grosso

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida

(RS Milhdes)

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

cREDOR | 2014l 2015 2016| 2017
Unido 2.473 2.691 2.735 2.695
Bancos federais 2.778 2.724 2.745 2.510
Divida externa 1.242 1.680 1.267 1.127
Outras - - - 221
Divida Financeira 6.493 7.095 6.746 6.553
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| __ 2016| _ 2017]

0,42 0,45 0,41 0,30

CREDOR | 2014] ___2015] ___201g]
283 307 135

Unido 143
Bancos federais 356 533 614 659
Divida externa 94 230 234 225
Outras - - - 7 1,500 H Unido M Bancos federais Divida externa  ® Outras
Soma 733 1.070 983 1.033 :

1.000 |

- - . . .
0
2014 2015 2016 2017

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

25%
20%
15%
10%

5% ~

0% -

2014
-5%

2016

—— Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Mato Grosso

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

14.687
7.437
6.072
3.363
1.277
3.630

258
14.430
280
250
27
3
30
14.460

13.550
7.807
473
5.271
13.078
1.288
680
11
597
597
691
13.768
692

16.719
9.047
7.158
4.303
1.592
3.022

347
16.372
449
370
80
0
80
16.452

14.901
8.747
380
5.774
14.521
1.533
923

611
609
923
15.443
1.008

17.774
9.557
7.685
4.008
1.537
3.988

220
17.554
213
172
42
0
42
17.595

16.449
10.130
380
5.939
16.069
1.596
937

658
653
937
17.007
589

6,3%
5,6%
7,4%
-6,8%
-3,4%
32,0%
-36,6%
7,2%
-52,5%
-53,5%
-47,6%
-100,0%
-47,7%
7,0%
10,4%
15,8%
-0,1%
2,9%
10,7%
4,1%
1,6%
7,8%
7,2%
1,6%
10,1%
-41,6%

20,000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

15.000
10.000
5.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
20.000
15.000
10.000 -
5.000 -
0

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

1.200
1.000
800
600
400
200

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal Mato Grosso do Sul

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] CREDOR |  2014]  2015| 2016 2017
Unido 6.184 6.089 6.560 6.279 Unido 977 1.071 319 305
Bancos federais 1.088 1.089 975 861 Bancos federais 61 119 201 191
Divida externa 883 1.280 1.072 1.076 Divida externa 18 27 31 33
Outras - - - 603 Outras - - - - B Unido ® Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 8.156 8.457 8.607 8.819 Soma 1.056 1.217 551 529 1.500
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015] __ 2016| 1.000
0,98 0,94 0,78 0,76
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
30%
25%
20%
15%
10%
0 | e
0% e
_5%2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Receita Bruta (RS Milhdes)

Mato Grosso do Sul

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

10.685
7.173
5.948
2.377

814
994
142

10.543

1.995
47
530
1.418
1.948
12.491

10.119
5.771
275
4.072
9.844
1.463
521
0
943
942
521
10.364
2.126

12.048
7.612
6.101
3.082

967
1.154
201
11.848
622
17
605
0
605
12.453

11.733
6.825
145
4.763
11.588
1.231
816
7
408
407
823
12.412
41

12.632
8.214
6.514
3.087

914
1.205
127
12.505
749
7
687
56
743
13.248

12.623
7.347
214
5.062
12.409
1.309
994
0
315
315
994
13.403
-155

4,8%
7,9%
6,8%
0,2%
-5,5%
4,5%
-37,0%
5,6%
20,5%
-58,9%
13,5%
22,7%
6,4%
7,6%
7,6%
48,0%
6,3%
7,1%
6,3%
21,8%
-100,0%
-22,8%
-22,6%
20,7%
8,0%
-478,4%

15.000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

10.000
5.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
15.000
10.000
0
2015 2016 2017
Resultado Primario (RS Milhoes)
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0
-500
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

o
s
%

5

Minas Gerais

TAMEN

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

" Estado ndo apresentou informagao sobre a disponibilidade de
caixa de recursos ndo vinculados.

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

CREDOR_ | 201l 2015l 2016l 2017 crebor [ 2014l 2015|2016 2017
Unido 71.677 79.875 89.126 84.714 Unido 4.906 1.476 2.589
Bancos federais 7.157 9.408 9.111 8.925 Bancos federais 424 703 979
Divida externa 10.384 14.812 12.047 12.044 Divida externa 362 651 726
Outras 72 72 73 2758 Outras 5 - - 8.000 H Unido ™ Bancos federais Divida externa W Outras
Divida Financeira 89.289 104.167 110.356 108.441 Soma 5.697 2.830 4.294 :
ReLacRoDCL/RCL | 2014l 2015|201 o000
1,79 1,99 2,03 1,86 4.000
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
40%
35%
30% /\
25% T e
20% |
15%
10% \/ -----------------------------------------------------------------------------------
5% i
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal Minas Gerais

" Estado ndo apresentou informacao sobre a disponibilidade de
caixa de recursos nao vinculados.

Situagao Fiscal (RS Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

80.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 65.543 68.762 71.636 4,2% 40.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 41.869 46.272 50.666 9,5% 20.000
ICMS 31.561 34.944 38.493 10,2% 0
Transferéncias Correntes 12.291 13.557 13.385 -1,3% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 2.722 3.121 2.967 -4,9%
Demais Receitas Correntes 10.571 8.301 7.177 -13,5%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 811 632 407 -35,5% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 64.731 68.130 71.228 4,5%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 641 1.898 601 -68,4% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 395 1.442 345 -76,1% 80.000
Transferéncias de Capital 245 394 255 -35,2% 60.000
Outras Receita’s de Capital 1 62 0 -100,0% 40.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII) 246 456 255 -44,0% 50,000 . . .
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 64.977 68.586 71.484 4,2% ) 0
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 63.449 66.635 70.681 6,1% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 38.357 41.890 44,152 5,4%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 2.684 1.719 2.107 22,6%
Outras Despesas Correntes 22.408 23.026 24.422 6,1% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV)  60.765 64.917 68.574 5,6% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 5.534 3.733 3.570 -4,4%
Investimentos 2.139 1.705 1.910 12,1% 2.000
Demais Inversées 344 210 415 97,2%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 3.051 1.818 1.246 -31,5% 1.500
Amortizagao c'ia Divida 3.011 1.805 1.234 -31,6% 1.000
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII 2.483 1.915 2.325 21,4%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 63.248 66.831 70.898 6,1% 500
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 1.729 1.755 585 -66,6% 0
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servigo da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] [CREDOR | 2014  2015]  2016] 2017
Unigo 1.283 1.411 1.466 1343 Unido 161 148 159 78
Bancos federais 1.736 1.635 1.519 1.625 Bancos federais 290 374 271 340
Divida externa 595 808 637 578 Divida externa 81 110 129 112
Outras 1 1 1 0 Outras 0 0 1 0 W Unido ® Bancos federais Divida externa W Outras
Divida Financeira 3.615 3.855 3.623 3.546 Soma 532 633 560 531 800
RELACRODCL/RCL | 2014 2015 2016 2017) o0
0,10 0,12 0,09 0,06

400 .
0

2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
20%
15%
10%
5%
T -~
0% T
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
30.000
o~ Variagao
RECEITA CORRENTE (XVII1) 20.179 21.430 21.605 0,8% 10.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 10.199 10.710 10.980 2,5%
ICMS 8.095 8.424 8.577 1,8% 0
Transferéncias Correntes 6.987 7.660 7.490 -2,2% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 3.683 4.288 4.082 -4,8%
Demais Receitas Correntes 2.485 2.206 2.370 7,4%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 507 853 766 -10,2% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 19.671 20.576 20.839 1,3%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 239 257 414 61,1% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 187 167 350 109,1% 30.000
Transferéncias de Capital 52 90 64 -28,3%
Outras Receitas de Capital 0 0 (] - 20.000 -
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 52 20 64 -28,3% 10.000 -
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXIll) 19.724 20.666 20.903 1,1% ; e e
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 18.012 18.970 19.659 3,6% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 10.652 11.121 11.343 2,0%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 228 170 172 1,5%
Outras Despesas Correntes 7.133 7.679 8.144 6,1% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 17.785 18.800 19.487 3,7% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 1.944 1.507 1.557 3,3%
Investimentos 1.352 942 1.056 12,1% 800
Demais Inversées 181 170 130 -23,4%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 412 395 371 -6,2% 600
Amortizagao c'ia Divida 402 387 359 -7,4% 400
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII 1.533 1.112 1.186 6,6%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 19.317 19.912 20.673 3,8% 200
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 406 754 230 -69,4% 0
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida

Paraiba

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

cREDOR | 2014|2015 2016| 2017
Unido 1.107 1.165 1.026 1.036
Bancos federais 1.326 1.532 1.448 1.273
Divida externa 283 385 323 307
Outras 210 - - -
Divida Financeira 2.926 3.083 2.797 2.616
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| _2016| 2017]
0,37 0,41 0,30 0,29

(RS Milhges)

CREDOR | 2014] ___2015| 2016|2017
Unido 158 156 148 70
Bancos federais 153 271 333 338
Divida externa 18 37 42 42
Outras 0 - - -
Soma 328 463 523 450

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

600 H Unido M Bancos federais Divida externa M Outras
400
o B
0
2014 2015 2016 2017

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

25%
20%
15%
10%
5% -
0%

2014

2016
-5%

—— Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

————— Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Paraiba

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

9.494
4.654
3.798
4.132
2.926
544
164
9.330
543
378
145
20
165
9.495

8.954
5.632
167
3.155
8.787
1.170
787
51
332
295
838
9.625
-130

10.479
4.992
4.012
4.694
3.322

622
172
10.308
424
144
263
17
280
10.587

9.394
5.865
172
3.356
9.221
1.043
668
10
366
352
677
9.899
689

10.847
5.332
4.313
4.478
3.177

873
164
10.683
186
60
127
0
127
10.809

9.874
6.063
138
3.673
9.736
1.099
706
68
325
312
774
10.510
299

3,5%
6,8%
7,5%
-4,6%
-4,4%
40,3%
-4,2%
3,6%
-56,0%
-58,6%
-51,9%
-100,0%
-54,7%
2,1%

5,1%
3,4%
-19,8%
9,4%
5,6%
5,3%
5,8%
596,2%
-11,2%
-11,4%
14,3%
6,2%
-56,5%

15.000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

10.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
15.000

10.000

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

800
600
400
200

-200
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal Parana

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CReDor L 2ol 201 2otsl 2017 R crepor | 2014 2015|2016/ __2017]

Unido 11.193 11.780 11.798 12.114 Unido 1.081 1.124 457 314

Bancos federais 1.277 1.378 1.306 1.222 Bancos federais 61 138 208 195

Divida externa 917 1.331 1.303 1.474 Divida externa 138 174 156 116

Outras 3.492 3.814 4.295 4706 Outras 172 179 49 290 2.000 H Unido ™ Bancos federais Divida externa W Outras

Divida Financeira 16.879 18.304 18.702 19.517 Soma 1.453 1.615 870 916 :
RELACAO DCL/RCL | 2014] _ 2015] __ 2016| 1200 —

0,58 0,49 0,39 0,29
1.000 [
|
B -
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida*
Relagdo Servico da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida === Projecdo Servico da Divida/RCL

25%

20%

15%

10%

0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* 0 Estado, respaldado por uma agao judicial, ndo enviou as proje¢des dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagao Atuarial (DRAA)
Fontes: Servigo da Divida - PAF
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Parana

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

41.084
26.428
21.132
8.227
1.762
4.750
1.679
39.405
511
263
39
209
248
39.654

36.981
21.227
818
14.936
36.164
2.225
1.180
110
935
935
1.290
37.453
2.200

44.007
28.095
22.251
8.881
1.976
5.356
1.675
42.332
2.483
321
119
2.042
2.162
44.494

41.892
24.300
356
17.237
41.537
4.648
1.785
2.187
675
675
3.972
45.509
-1.015

47.398
31.277
25.166
8.986
1.917
5.301
1.834
45.564
1.491
1.117
54
320
374
45.938

43.974
25.650
468
17.855
43.506
3.044
2.353
255
436
436
2.609
46.115
-176

7,7%
11,3%
13,1%

1,2%
-3,0%
-1,0%
9,5%
7,6%

-39,9%

248,0%

-54,6%

-84,3%

-82,7%
3,2%
5,0%
5,6%
31,7%
3,6%
4,7%

-34,5%
31,8%

-88,3%

-35,5%

-35,5%

-34,3%
1,3%
82,6%

60,000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

40.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
60.000
40.000
, =

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

3.000
2.000
1.000

-1.000

-2.000
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal Pernambuco

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servigo da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (R$ Milhdes) (RS Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] [CREDOR | 2014 2015  2016]
Unido 3.259 3.370 3578 3.498 Unidio 408 427 191 167
Bancos federais 5.079 4.960 4574 4.204 Bancos federais 624 822 896 879
Divida externa 4.967 7.391 6.247 6.411 Divida externa 120 184 240 320
Outras - - - 4.100 Outras - - - - ) m Unido M Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 13305 15721 14399 18213 Soma 1.151 1432 1.327 1.366 -000
[RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| __2016| _ 2017] 1.500 —
0,58 0,62 0,61 0,61 1.000 . .
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
14%
0
8%
6% \ T T
4% e
2%
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal Pernambuco

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
30.000
o~ Variagao
RECEITA CORRENTE (XVII1) 24.210 25.664 26.717 4,1% 10.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 13.023 14.108 15.179 7,6%
ICMS 10.787 11.332 12.042 6,3% 0
Transferéncias Correntes 8.329 8.980 8.731 -2,8% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 4.216 4.730 4.572 -3,3%
Demais Receitas Correntes 2.529 2.191 2.509 14,5%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 328 385 297 -22,7% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 23.881 25.279 26.419 4,5%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 662 592 895 51,3% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 423 326 390 19,9% 30.000
Transferéncias de Capital 239 266 364 36,5%
Outras Receitas de Capital 0 0 142 440967,5% 20.000 -
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 239 266 505 89,6% 10.000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 24.121 25.546 26.924 5,4% 0 -
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 22.612 23.859 26.037 9,1% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 12.152 12.552 14.069 12,1%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 633 520 523 0,7%
Outras Despesas Correntes 9.827 10.787 11.445 6,1% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV)  21.979 23.339 25.514 9,3% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 1.967 2.212 2.352 6,4%
Investimentos 946 1.147 1.044 -8,9% 1.200
Demais Inversées 221 256 468 82,7% 1.000
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 800 809 840 3,8% 800
Amortizagdo da Divida 799 807 838 3,8% 600
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII 1.167 1.403 1.512 7,8% 400
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 23.146 24.742 27.026 9,2% 200
RESULTADO PRIMARIO (1ll) = (1 - 1) 975 804 -102 -112,7% S 08

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016]  2017] CREDOR |  2014]  2015| 2016 2017
Unido 433 443 377 404 Unido 77 80 55 43
Bancos federais 1.647 2.038 1.656 1.874 Bancos federais 252 286 294 317
Divida externa 1.022 1.491 1.966 2.036 Divida externa 17 27 45 91
Outras 0 0 - 465 Outras 0 0 0 6 600 B Unido ® Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 3.103 3.972 3.999 4.778 Soma 347 393 393 458
[RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015 2016| ___2017] 400
0,61 0,57 0,45 0,41
- . .
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projecdo Servico da Divida/RCL ~ ----- Projecdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
25%
20% ¥
15%
10%
5% T T e
% — e
5‘?2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
= (o]

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
15.000
o~ Variagao
RECEITA CORRENTE (XVII1) 7.795 8.859 9.421 6,3% 5.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 3.390 3.686 4,141 12,4%
ICMS 2.720 2.906 3.235 11,3% 0
Transferéncias Correntes 3.703 4.415 4.337 -1,8% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 2.641 3.018 2.877 -4,7%
Demais Receitas Correntes 608 617 849 37,6%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 94 141 93 -33,7% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 7.700 8.718 9.328 7,0%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 471 888 535 -39,7% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 409 856 491 -42,7% 15.000
Transferéncias de Capital 28 32 45 40,3%
Outras Receitas de Capital 33 0 0 - 10.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 61 32 45 40,3% 5.000 - - -
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXIll) 7.762 8.750 9.372 7,1% ; e
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 7.268 8.192 8.857 8,1% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 4.375 4.611 5.141 11,5%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 136 156 159 1,7%
Outras Despesas Correntes 2.756 3.425 3.558 3,9% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 7.131 8.036 8.698 8,2% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 768 1.090 1.024 -6,1%
Investimentos 491 838 672 -19,8% 150
Demais Inversées 22 24 87 259,0% 100
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 255 228 264 15,9% 50
Amortizagdo da Divida 255 228 264 15,9% 0
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXV1I 513 862 760 -11,9% -50
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 7.645 8.898 9.458 6,3% -100
RESULTADO PRIMARIO (1ll) = (1 - 1) 117 -149 -86 42,4% jgg

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Rio de Janeiro

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] CREDOR |  2014]  2015| 2016 2017
Unido 64.995 70.664 78.673 99.818 Unido 5.343 5.260 2.408 1.005
Bancos federais 14.104 21.035 19.762 19.337 Bancos federais 918 1.351 1.340 495
Divida externa 9.078 14.382 12.100 11.811 Divida externa 270 462 738 224
Outras 1.191 1.205 1.605 3.863 Outras 154 213 227 77 3.000 B Unido ® Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 89.367 107.287 112.140 134.829 Soma 6.684 7.286 4,713 1.801 :
ReLACAO DCL/RCL | 2014l 2015 2014 >000
1,78 1,98 2,34 2,70 4.000 |
2.000 [
0 —
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
50%
40% e
30% / e —
------------------------------------ =, ;.—r-’:------______----_-___________
20% T L \\\
10% \ _______________________________
0% e
10(y2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
- 0

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Rio de Janeiro

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
80.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 63.121 58.106 62.582 7,7% 40.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 38.217 39.724 41.862 5,4% 20.000
ICMS 30.204 30.526 31.956 4,7% 0
Transferéncias Correntes 5.573 9.072 5.953 -34,4% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 934 1.189 1.060 -10,9%
Demais Receitas Correntes 18.489 8.680 14.410 66,0%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 842 629 357 -43,2% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 62.279 57.476 62.225 8,3%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 6.770 1.228 3.303 169,0% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 6.390 1.170 2.605 122,7% 80.000
Transferéncias de Capital 381 58 78 32,9% 60.000
Outras Receita’s de Capital 0 0 620 9899366,1% 40.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII) 381 58 698 1096,5% 50,000 . . .
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 62.660 57.535 62.922 9,4% ) 0
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 61.346 57.536 62.859 9,3% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 31.995 30.890 36.574 18,4%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 3.689 2.876 898 -68,8%
Outras Despesas Correntes 25.662 23.770 25.387 6,8% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV)  57.657 54.660 61.961 13,4% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 9.737 4.483 1.615 -64,0%
Investimentos 6.384 2.335 702 -70,0% 1.000
Demais Inversées 16 17 16 -8,5%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 3.336 2.131 898 -57,9% °00
Amortizagdo da Divida 3.311 2.121 895 -57,8% 0
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXV1I 6.400 2.352 717 -69,5% -500
DESPESA PRIMARIA TOTAL (1) = (XXVI + XXIX) 64.057 57.011 62.678 9,9% 1,000
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) -1.398 523 245 -53,2% -1.500
2015 2016 2017
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Rio Grande do Norte

Situacao Fiscal

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
crenor L 2ol 2o01s2otsl 2017 I crepor | 2014 ___2015| 2016|2017
Unido 375 361 448 448 Unido 97 74 74 76
Bancos federais 918 881 932 860 Bancos federais 104 148 151 154
Divida externa 181 276 311 397 Divida externa 16 23 26 25
Outras 0 68 - 370 Outras - 4 - - B Unido ® Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 1475 1.586 1.691 2.074 Soma 216 249 250 255 300
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015|  2016] _ 2017] 200
0,16 0,09 0,03 0,13
100
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projecdo Servico da Divida/RCL ~ ----- Projecdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
35%
——
30%
2 o
20%
15%
10%
5%
0% s
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Rio Grande do Norte

Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
15.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVII1) 9.695 10.341 10.892 5,3% 5.000 .
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 4.885 5.242 5.596 6,7%
ICMS 3.843 4.196 4.425 5,4% 0
Transferéncias Correntes 3.927 4.297 4.610 7,3% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 2.489 2.833 2.775 -2,0%
Demais Receitas Correntes 693 573 535 -6,6%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 189 230 151 -34,1% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 9.505 10.111 10.741 6,2%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 56 322 140 -56,5% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 37 250 104 -58,3% 15.000
Transferéncias de Capital 19 9 3 -60,6%
Outras Receitas de Capital 0 63 32 -48,9% 10.000
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXI1) 19 72 36 -50,3% 5.000
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 9.524 10.183 10.777 5,8% 0
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 9.104 9.382 10.217 8,9% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 6.230 6.339 6.786 7,0%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 95 104 114 10,1%
Outras Despesas Correntes 2.779 2.939 3.317 12,9% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 9.009 9.278 10.103 8,9% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 856 843 959 13,8%
Investimentos 326 457 497 8,7% 500
Demais Inversées 13 18 33 79,5%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 517 367 429 16,9% 400
Amortiza¢do da Divida 154 153 142 -7,4% 300
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXV1I 339 475 530 11,4% 200
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 9.348 9.753 10.633 9,0% 100
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 176 430 144 -66,5% 0
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Rio Grande do Sul

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil
(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)
CREDOR | 2014] 2015 2016|  2017] CREDOR |  2014]  2015| 2016 2017
Unido 47.512 52.329 57.700 57.878 Unido 2.960 3.233 1.151 1.637
Bancos federais 1.801 1.679 1.636 1.529 Bancos federais 134 270 285 334
Divida externa 5.463 8.043 6.791 7.229 Divida externa 140 203 265 279
Outras - 3 - - Outras - - - - H Unido ™ Bancos federais Divida externa W Outras
Divida Financeira 54776 62051 66127  66.637 Soma 3234 3.706 1.701 2.250 4.000
ReLACAO DCL/RCL | 2014l 2015 2014 000
2,09 2,27 2,13 2,19 2.000
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*
50%
40% -
30%
20% |
10% \/ e oo
%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Rio Grande do Sul

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

40.383
27.915
22.243
7.481
1.439
4.850
137
40.246
439
400
39
0
39
40.285

40.405
22.291
1.538
16.576
38.867
2.896
840
106
1.949
1.930
947
39.813
472

46.300
31.395
25.199
7.904
1.579
6.738
263
46.036
561
466
94
1
95
46.132

44.317
24.823
730
18.764
43.587
2.095
766
41
1.288
1.245
807
44.394
1.738

47.302
33.418
26.572
7.826
1.534
5.805
253
47.049
793
704
88
0
88
47.137

47.350
27.454
525
19.371
46.825
1.810
827
256
727
719
1.083
47.908
-771

2,2%
6,4%
5,5%
-1,0%
-2,8%
-13,8%
-3,8%
2,2%
41,2%
51,1%
-6,5%
-100,0%
-7,5%
2,2%
6,8%
10,6%
-28,1%
3,2%
7,4%
-13,6%
7,9%
526,3%
-43,5%
-42,3%
34,1%
7,9%
-144,3%

60,000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

40.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal

60.000

40.000
0

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

2.000
1.500
1.000

500

-500

-1.000
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Rondonia

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

Montante de Endividamento Servigo da Divida
(RS Milhges) (RS Milhges)
cREDOR | 2014l 2015 2016] 2017 creDor | 2014l 2015 2016] __2017]
Unido 1.913 2.153 2.431 2.459 Unido 130 7 8 19
Bancos federais 493 471 524 494 Bancos federais 54 92 97 103
Divida externa - - - 20 Divida externa - - - 2
Outras 3 9 16 1.538 Outras 4 3 0 58
Divida Financeira 2.408 2.632 2971 4,511 Soma 187 102 106 181
[RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015 2016| ___2017]

0,62 0,61 0,50 0,48

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

M Bancos federais

2017

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida
10%
8%
6% __,‘:’_’___N RN
e . \
- \ \
4%

2% \_/ ‘\ ---------------------------------

0%
2%

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*

2014 2016 2018 202.0 ------------------ -20-2-2 ------------------
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Rondonia

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

7.027 7.712
3.196 3.279
2.668 2.656
2.781 3.257
1.720 2.028
755 798
295 379
6.732 7.333
55 170
33 117
23 52
0 0
23 52
6.754 7.386
6.129 6.558
3.464 3.796
44 40
2.621 2.723
6.085 6.518
495 590
374 458
0 6
121 126
116 123
374 464
6.459 6.982
295 403

7.767
3.475
2.785
3.070
1.897
900
322
7.445
98
34
64
0
64
7.509

6.960
3.983
47
2.931
6.914
687
548

136
134
551
7.464
45

0,7%
6,0%
4,9%
-5,7%
-6,4%
12,8%
-14,8%
1,5%
-42,1%
-71,1%
23,0%
23,0%
1,7%
6,1%
4,9%
17,6%
7,6%
6,1%
16,3%
19,5%
-50,2%
7,8%
8,8%
18,7%
6,9%
-88,9%

10.000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

- . . .
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal

8.000

6.000
4.000
2.000

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

500
400
300
200
100

2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Roraima

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

cREDOR | 2014l 2015 2016| 2017
Unido 475 492 327 427
Bancos federais 1.317 1.273 1.217 1.146
Divida externa - - - -
Outras - - 193 193
Divida Financeira 1.792 1.765 1.736 1.766
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| __2016] _ 2017|
0,18 0,12 0,35 0,41

CREDOR | 2014 __2015| ___2016] ___2017]
35 31 39 46

Unido

Bancos federais 116
Divida externa -
Outras -
Soma 151

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

137 191 171
- - 0
167 230 218

300 H Unido M Bancos federais
200
-m B
0
2014 2015

H Divida externa W Outras

2016 2017

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

16%

14% .

12% /
10% A
8% /
6% —
4%
2%
0%
2014

2016

2018

—— Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

2020

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal Roraima

Situagao Fiscal (RS Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)

M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

4.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 3.089 3.653 3.512 -3,8% 2.000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 714 805 858 6,6% 1.000
ICMS 546 602 657 9,1% 0
Transferéncias Correntes 1.971 2.269 2.222 -2,1% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 1.516 1.757 1.648 -6,2%
Demais Receitas Correntes 186 209 152 -27,2%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 219 369 279 -24,3% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 2.871 3.283 3.233 -1,5%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 85 122 133 8,4% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 1 2 2 44,1% 4.000
Transferéncias de Capital 84 121 130 8,0% 3.000
Outras Receita’s de Capital 0 0 0 - 2.000
RECEITAS PRIIV!ARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII) 84 121 130 8,0% 1000 - . .
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 2.955 3.404 3.363 -1,2% ’
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 2.249 2.956 2.761 -6,6% 0 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 1.243 1.610 1.534 -4,7%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 94 126 100 -20,9%
Outras Despesas Correntes 912 1.220 1.127 -7,6% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 2.155 2.830 2.661 -6,0% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 310 248 92 -62,8%
Investimentos 95 141 920 -35,9% 800
Demais Inversées 1 2 2 11,2%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 214 105 0 -100,0% 600
Amortizagao c'ia Divida 213 105 0 -100,0% 400
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII 96 143 92 -35,3%
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 2.252 2.973 2.753 -7,4% 200
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 703 431 610 41,5% 0
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Santa Catarina

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

N I I R I

Unido 9265 979 10574 10010
Bancos federais 3914 5141 5300 6.745
Divida externa 2737 3.941 3.190 3.165
Qutras 40 i) 338 -
Divida Financeira 1595 18340 20002 2092

Reuglovaliel | s s )

045 053 050

051

CREDOR | ___2014] ___2015| ___2016| ___2017]

Unido 983 1.034 357 321
Bancos federais 223 353 513 539
Divida externa 193 440 444 443

Outras 22 22 21 - 2.000
Soma 1.422 1.848 1.335 1.304

1.500

1.000

500

0

Comprometimento da Receita Corrente Liquida

Divida externa  ® Outras

2016

H Unido M Bancos federais

2014

2015 2017

—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida

35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

2014 2016

2018

—— Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida

2020

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Santa Catarina

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Receita Bruta (RS Milhdes)

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

» Variagao 30.000
oo = = E e . . .

M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
40.000

25.136 26.581 27.884 4,9% 20-000
16.729 18.360 19.959 8,7% 10.000
13.493 14.812 16.198 9,4% o
782 912 851 -6,7%
2.034 2.249 2.609 16,0%
720 881 630 -28,5% Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)
24.416 25.701 27.254 6,0%
1.262 1.367 1.638 19,8% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
1.175 1.286 1.092 -15,1% 20,000
50 57 36 -36,1%
37 24 509 2020,3% 20.000
87 81 546 573,3% 10.000
24.503 25.782 27.799 7,8%
23.590 25.209 26.740 6,1% 0 5015 5016 5017
12.483 13.483 14.116 4,7%
957 671 744 10,8%
10.150 11.054 11.881 7,5% L .
22.633 24.537 25.996 5,9% Resultado Primario (RS Milhoes)
2.679 2.363 2.365 0,1%
1.723 1.699 1.773 4,3% 100
111 a2 55 30,5% 0
845 621 538 -13,5% -100
835 611 525 -14,1% -200
1.834 1.741 1.828 5,0% -300
24.467 26.279 27.824 5,9% ;‘88
36 -497 -25 95,0% s
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Sao Paulo

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

CREDOR [ 2014 2015| _2016] __2017] CREDOR | 2014] __2015] __ 2016] 2017
Unido 201.916 221.343 225.166 235.321 Unido 14.071 14.831 7.793 8.530
Bancos federais 9.889 14.475 15.249 16.331 Bancos federais 703 1.187 1.475 1.655
Divida externa 10.638 18.143 16.940 19.699 Divida externa 725 1.157 1.389 1.463
Outras - - - 23.431 Outras - y - - 20.000 m Unido M Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 222.443 253.961 257.355 294.782 Soma 15.499 17.174 10.657 11.648 .
ReLACAO DCL/RCL | 2014 2015 2014 15000
1,48 1,68 1,75 171 10.000
5.000
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida*
Relagdo Servico da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida === Projecdo Servico da Divida/RCL
25%
20%
15%
10% \/
5%
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* 0 Estado, respaldado por uma agao judicial, ndo enviou as proje¢des dos fluxos atuariais do Demonstrativo de Resultados da Avaliagao Atuarial (DRAA)

Fonte: Servigo da Divida - PAF
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Sao Paulo

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

178.813
129.077
102.852
26.840
611
19.810
3.087
175.726
8.842
7.175
248
1.420
1.668
177.393

167.733
79.822
9.833
78.079
157.901
20.614
9.419
3.955
7.241
7.151
13.373
171.274
6.119

178.681
130.129
102.930
26.187
551
19.199
3.166
175.515
7.404
5.142
421
1.841
2.262
177.777

172.014
84.134
6.700
81.180
165.314
15.441
8.031
3.237
4.173
4.043
11.268
176.581
1.196

191.175
136.612
107.733
27.849
668
24.334
2.379
188.796
7.446
4.773
253
2.421
2.674
191.470

176.743
84.622
8.674
83.447
168.069
16.087
8.715
3.622
3.750
3.620
12.337
180.406
11.064

7,0%
5,0%
4,7%
6,3%

21,1%
26,7%

-24,9%
7,6%
0,6%
7,2%

-39,9%

31,5%
18,2%
7,7%
2,7%
0,6%
29,5%
2,8%
1,7%
4,2%
8,5%
11,9%

-10,1%

-10,5%
9,5%
2,2%

825,4%

M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
300.000

200.000
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
200.000
150.000 -
100.000
50.000 -
0
2015 2016 2017
Resultado Primario (RS Milhoes)
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal @ Sergipe

Montante de Endividamento Servigo da Divida Servico da Divida - Perfil

(R$ Milhdes) (RS Milhdes) (R$ Milhdes)

CREDOR [ 2014 2015| __ 2016| __2017] CREDOR | 2014 2015] 2016|2017

Unido 1.102 1.108 1.135 1.148 Unido 143 147 69 65

Bancos federais 1.271 1.302 1.185 1.075 Bancos federais 205 237 271 324

Divida externa 484 712 650 709 Divida externa 19 33 40 41

Outras 8 18 14 - Outras - - - - B Unido M Bancos federais Divida externa M Outras

Divida Financeira 2.866 3.140 2.983 2.932 Soma 367 417 380 430 600

RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015|  2016]  2017] 400

0,57 0,69 0,60 0,58
- . .
0
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
—— Relagdo Servigo da Divida/Receita Corrente Liquida ~ —— Relag&o Insuficiéncia Previdencidria/Receita Corrente Liquida ~ ----- Projegdo Servigo da Divida/RCL ~ ----- Projegdo Insuficiéncia Previdenciaria/RCL*

15%

10% \/

—— B LY -
5%
o ———— et
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

-5%

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV
Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV
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Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (RS Milhdes)

Receita Bruta (RS Milhdes)

" Variagao
DISCRIMINACAO 2015 2016 2017 2016 - 2017

RECEITA CORRENTE (XVIII)
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria
ICMS
Transferéncias Correntes
Cota Parte do FPE
Demais Receitas Correntes
Receitas Financeiras Correntes (XIX)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX)
RECEITAS DE CAPITAL (XXI)
Receitas Financeiras de Capital (XXII)
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1)

DESPESAS CORRENTES (XXIV)

Pessoal e Encargos Sociais

Juros e Encargos da Divida (XXV)

Outras Despesas Correntes
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI1) = (XXIV - XXV)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII)

Investimentos

Demais Inversoes

Despesas Financeiras de Capital (XXVIII)

Amortizagdo da Divida

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXVIII
DESPESA PRIMARIA TOTAL (l1) = (XXVI + XXIX)
RESULTADO PRIMARIO (Il) = (I - I1)

7.382
2.994
2.441
3.454
2.539
804
130
7.252
160
154
6
1
6
7.258

6.919
4.020
174
2.725
6.745
597
355

236
236
361
7.106
152

7.916
3.146
2.481
3.854
2.860
761
155
7.761
159
125
33
0
34
7.795

7.421
4.397
153
2.871
7.268
657
373
43
241
241
416
7.684
111

8.035
3.320
2.687
3.766
2.756
845
104
7.931
241
162
78
1
79
8.010

8.095
4.881
159
3.055
7.936
602
302
29
271
271
332
8.268
-258

1,5%
5,6%
8,3%
-2,3%
-3,6%
11,0%
-32,5%
2,2%
51,8%
29,8%
134,1%
70,9%
133,3%
2,8%
9,1%
11,0%
3,4%
6,4%
9,2%
-8,4%
-19,1%
-31,1%
12,2%
12,2%
-20,3%
7,6%
-332,7%

10.000 M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias

- . . .
0

2015 2016 2017

Despesas Nao Financeiras (RS Milhdes)

Investimentos e Inversdes B Outras Despesas Correntes M Pessoal
10.000

- . . .

2015 2016 2017

Resultado Primario (RS Milhoes)

200
100

-100
-200

-300
2015 2016 2017
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Situacao Fiscal

Montante de Endividamento
(RS Milhoes)

Servigo da Divida
(RS Milhges)

Servigo da Divida - Perfil
(RS Milhges)

CREDOR [ 2014 2015| __2016| __2017] CREDOR | 2014] __2015] __2016] 2017
Unido 100 63 57 635 Unido 41 16 11 1
Bancos federais 1.398 1.713 1.544 1.477 Bancos federais 141 197 238 241
Divida externa 788 1.125 946 1.005 Divida externa 135 244 186 163
Outras 3 137 285 280 Outras 27 30 100 13 600 m Unido ® Bancos federais Divida externa M Outras
Divida Financeira 2.290 3.036 2.833 3.398 Soma 343 487 535 418
— [
RELACAO DCL/RCL | 2014] 2015| __2016| _ 2017] 400 —_—
0,33 0,40 0,33 0,38 —]
, IR
2014 2015 2016 2017
Comprometimento da Receita Corrente Liquida
Relagdo Servico da Divida/Receita Corrente Liquida Relagdo Insuficiéncia Previdenciaria/Receita Corrente Liquida === Projecdo Servico da Divida/RCL
14%
12%
10%
8% —_—
6%
4% T e
2% | e e L
0%
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

* As projecdes da insuficiéncia previdencidria/RCL s&o apresentadas pelos proprios Entes a SPREV

Fontes: Servigo da Divida - PAF, Insuficiéncia Previdencidria - SPREV

Boletim de Finangas dos Entes Subnacionais — 2018 | Secretaria do Tesouro Nacional 123



Situacao Fiscal

Situagao Fiscal (R$ Milhdes) Receita Bruta (RS Milhdes)
M Receitas de Arrecadagdo Propria M Receitas de Transferéncias
10.000
= Variagao
RECEITA CORRENTE (XVIII) 7.197 8.346 8.293 -0,6% >-000
Impostos, Taxas e Contribui¢cées de Melhoria 2.397 2.727 2.978 9,2%
ICMS 1.729 1.950 2.108 8,1% 0
Transferéncias Correntes 3.729 4.185 4.087 -2,3% 2015 2016 2017
Cota Parte do FPE 2.652 2.969 2.868 -3,4%
Demais Receitas Correntes 577 707 725 2,6%
Receitas Financeiras Correntes (XIX) 493 727 503 -30,8% Despesas Nao Financeiras (RS MI|h6€S)
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (XX) = (XVIII - XIX) 6.703 7.619 7.790 2,2%
RECEITAS DE CAPITAL (XXI) 447 235 329 40,2% Investimentos e Inversdes M Outras Despesas Correntes M Pessoal
Receitas Financeiras de Capital (XXII) 389 217 254 16,7% 10.000
Transferéncias de Capital 11 6 64 921,3%
Outras Receita’s de Capital 47 11 12 4,9% 5.000 . .
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIII) = (XXI - XXII) 57 18 76 328,7%
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = (XX + XXII1) 6.761 7.637 7.865 3,0% 0 -
DESPESAS CORRENTES (XXIV) 6.274 6.982 7.571 8,4% 2015 2016 2017
Pessoal e Encargos Sociais 3.972 4.418 4.816 9,0%
Juros e Encargos da Divida (XXV) 153 170 170 -0,5%
Outras Despesas Correntes 2.150 2.393 2.585 8,0% ... o
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XXVI) = (XXIV - XXV) 6.121 6.812 7.401 8,6% Resultado Primario (RS Milhdes)
DESPESA DE CAPITAL (XXVII) 606 826 747 -9,5%
Investimentos 298 529 479 -9,5% 400
Demais Inversées 9 0 0 -11,6%
Despesas Financeiras de Capital (XXVIII) 299 297 268 -9,7% 300
Amortiza¢do da Divida 299 286 263 -8,0% 200
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXIX) = (XXVII - XXV1I 307 529 479 -9,5% 100
DESPESA PRIMARIA TOTAL (I1) = (XXVI + XXIX) 6.428 7.341 7.880 7,3% 0
RESULTADO PRIMARIO (ll1) = (I - 1) 333 296 -14 -104,9% 100
2015 2016 2017
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